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APREN e a sua missao

A APREN - Associacdo Portuguesa de Energias
Renovaveis, € uma associacdo sem fins lucrativos,
constituida em Outubro de 1988, com a missdo de
coordenacéo, representacdo e defesa dos interesses
comuns dos seus Associados.

Decisores
Politicos

Associacdes

Academia Europeias

A APREN tem como missao:

Defender e promover o desenvolvimento da
eletricidade renovavel de forma sustentavel,

Apoiar, incentivar e colaborar diretamente com
os decisores politicos na criacdo de uma
estratégia sustentavel,

Apoiar, assessorar e promover os Produtores
de eletricidade renovavel;

Cidadéos Stakeholders

Informar e divulgar todos os stakeholders do
setor relativamente as vantagens do setor e a
importancia da valorizagdo dos recursos
energéticos nacionais.



A APREN, a Europa e o Mundo

Colaboracéo com diferentes entidades: y
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Representatividade da APREN em 2018
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Tecnologia Representatividade Poténcia [MW] ’ \
lans @ bi:
Eodlica 97 % 5205 OE&I;
- -~ P
Hid”ca 99 9% 7 127 @ Grande Hidrica
CY @ Rsu
Solar PV 25 % 93 @ Biomassa
(0 Fotovoltaico
Blomassa 28 % 209 [+ @ Ondas e Marés
@ Csp
GeOtermIa 100 % 33 @ Geotermia
Total
L 92 % 12 667
Renovaveis =
3p0

Nota: Para o cdlculo da representatividade da APREN, foram considerados os valores avangados
pela DGEG na sua publicacdo “Renovdveis- Estatisticas Rdpidas, Dezembro 2018”, subtraindo a
poténcia referente a micro e mini geragdo.
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Pacote Europeu Energia e Clima 2030

* Directiva das Renovaveis
* Directiva da Eficiéncia Energética

* Directiva e Regulamento do Mercado

Interno da Eletricidade



Metas Europeias 2030

32%
Energia
Renovavel
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Metas Nacionais 2030
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EMISSOES EFICIENCIA RENOVAVEIS RENOVAVEIS NOS IRTEELIGASKIES
(sem LULUCF, em relagdo a 2005) ENERG ET'CA TRANSPORTES ELETR'CAS

Fonte: PNEC



Metas Nacionais para as Renovaveis 2020

\
Meta 2020
. , e .
Energia Renovavel 31%
Electricidade 59,6%
Aquecimento & Arrefecimento 34%
Transportes 10%

Fonte: PNAER



Evolucao da Meta FER para 2020
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Fonte: DGEG, Analise APREN



Poténcia Renovavel Instalada em Portugal

25
Em 18 anos, a instalacdo de poténcia renovavel foi crescendo a uma taxa
média de instalacdo de 500 MW por ano
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Fonte: DGEG, Analise APREN



Metas Nacionais para as Energias Renovaveis

\
Meta 2020 Meta 2030
e .
Energia Renovavel 31% 47%
Electricidade 59,6% 80%
Aquecimento & Arrefecimento 34% 38%
Transportes 10% 20%

Fonte: PNEC, PNAER



Evolucao da Poténcia Elétrica Renovavel até 2030

92 % Membros 98 % Membros

da APREN da APREN
1988 2018 2030 \

Consumo 21 TWh 54 TWh n.a. w L
Renovavel 50 % 50 %* 80 %
Poténcia Renovavel
i i 3,4 GW 14,0 GW 25,5 -28,8 GW

Hidrica 3,4 GW 6,7 GW 9,0 GW

Edlica - GW 54 GW 8,0-9,2GW

Solar - GW 0,7 GW 8,1-9,9 GW

Outras FER - GW 0,8 GW 0,8 GW

Fonte: PNEC, DGEG, Andlise APREN



Poténcia a Instalar

Em 10 anos, a instalacdo de poténcia renovavel tera de crescer a uma taxa
média de instalacdo de 1400 MW por ano
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Fonte: PNEC, DGEG, Andlise APREN



Poténcia a instalar

Em 10 anos, a instalacao de poténcia renovavel tera de crescer a uma taxa
meédia de instalacdo de 1400 MW por ano
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Evolucdo da Poténcia Elétrica Renovavel até 2050

ol Hidrica
: bombag. 23GW
&0 Hidrica H Biomassa/residuos/biogas +32/34 GW
Baterias 30GW

’ - Baterias
. K

o 42GW
E % I Biomassa/residuos/

biogas

2050 ' PV central. PV descentral. Sre Hidrica. %Eiﬁfﬁhore

CAPACIDADE INSTALADA (GW) 52/54 GW

2040 PV central.

Producgado
descentralizagado

Armazenamento
Baterias e H2

Phase-out
Carvado



Evolucdo do Consumo da Eletricidade até 2050
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Investimentos Expectaveis Area da Energia até 2030

PNI 2030
4 930 M€

Area da Energia
22 000 a 23 600 M€

PNEC
2030

17 100 a
18 700 M€




Principais Desafios e Dificuldades a Ultrapassar

~ » Consulta publica
Conduszags%o PNEC * Preparacéo de estudos que suportem a transicao energética
» Promover a literacia da populacdo

Estabilidade * Processo de atribuicdo de licencas de producéo (capacidade)
regulatéria, fiscal e « Desenho de leildes de capacidade
financeira * Regulacio de PPAs

Simplificacdo do fr:?e‘ar:;gg-igr?\pas diferentes entidades envolvida
processo de

e @m e » Exigéncias ambientais e Protecdo das zonas de risco de incéndio
» Tempos de reposta

*Exigéncia da criacdo do agragador de Mercado
Ag"\’/?egrig%rode *Defesa dos pequenos Produtores individuais
*Participacdo nas responsabilidades e Mercado de balango

Expanséao e *Revisd@o dos Planos de Desenvolvimento e Investimentos das Redes de

acordo com as necessidades de ligacdo de mais capacidade

adequacao das
redes » Revisdo das regras de adequadibilidade para a integracdo de FER
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Riscos mais relevantes induzidos pelos Leil6es para diferentes
stakeholders

AUCTION
. Pipeline / Pre- . Project . Bid preparationf . : .
i development Development | Pre-qualifi catlon Construction : Operations

-';-.-.-..'.'.'.'.".'.'.'............-.-.-'é ............................ q ...................... ....................... >

E small /

v Project medium Non-

{¢ Developers, compliangk

<C Investors |, 00 risk ] Market
rice exposure

5 Cyclical p P

LLl Debt providers, opportunities .

X Banks Credit risk

Volume C . Risk of P bli
control & reation of | icient Non- ~ Payment o ‘I|-<
POLICY MAKERS Build-out sumfflctl?t?tn allocation realisation gatl9-'l|§ &t Ris
coordination competition ¢ rices risk  socialisation
MITIGATION » Longterm auction schedules Investor support (public » Ensure high share of regulated income
OPTIONS * Parallel development under loans, securitisation...) = Suitable price floors (e.g. 2-sided CfDs
PPAs = | oan securitisation




Percepcéo de Risco

Distortion with short-term dispatch

Investment risk

WACC

}[Piﬂoa:mg . Design variations
within same

FIP ﬂoatmg(anger mechanism

FIP floating (from tender) |
FIP Floating(with floor and

FIP- Fix premium

Quotas/green certificates |
Long-term capacity

li No support |

Source Market4RES (2016)

Sustaining a cost-efficient energy transition in Eurcpe | 6



Percepcéao de Risco, WACC, LCOE
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WACC : Mercado vs Leiloes

Unlevered equity returns for institutional investors (%)

Spain (merchant) 8.5% PN 9.5%
UK (merchant) 8.0% I 95%
ltaly O 7.0% N 8.0%
Ireland | WACC 5.5% -> 9.5% 55% Bl 6.0% O
UK (CD) LCOE aumenta 75% 5.5% Wl 6.0% \%
Norway 52% I 6.0% <
Spain (auction) 50% Bl 55% <

Poland 46% B 5.6% O
Sweden 4.2% D 5.5%

France 3.5% -, 5.0%
Germany 2.9% n 4.0%

®1H 2019 ©1H 2017

Source: BloombergNEF. Note: 1H 2017 numbers from BloombergNEF’s Equity Returns For EMEA Onshore Wind Investors. CfD = Contract for Difference



Variaveis e Tendéncias no Investimento e Financiamento

Market trends (for greenfield projects)

Typical project finance
conditions - offshore

Maturity
post-completion

2006-2007 60:40 @ 150-200 bps EUR 50-100 M

Leverage

2009-2013 65:35 10-15 years 300-350 bps EUR 30-75 M
2014-2015 70:30 10-15 years 200-250 bps EUR 100-200 M
2016-2017 {545 15-17 years 150-225 bps EUR 100-150 M

2018 5-18 years EUR 100-150 M

Debt is currently extremely cheap
Margins rose after the crisis (reflecting higher bank cost of funding), but have been trending down since 2014

+  With low underlying rates, the overall cost of >15-year debt is now well below 3%

Structures (ratios, maturity, covenants) have actually been quite stable since 2007
+  Debt terms fundamentally driven by regulatory framework (duration, merchant risk, public financing opportunities)
Commercial fights are rarely about debt sizing or pricing

+  General improvement in commercial terms over the past few years

Pricing Maximum underwriting

5 gth New Energy Investor Summit — Zurich — 20 May 2019 m%




Variaveis e Tendéncias no Investimento e Financiamento

Consistent policy has resulted in falling power prices for OW projects

. PR Leildes
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Recent tenders in_continental Europe have shown that some investors are willing to build OW




Average yearly power prices by
the hour, PPA price ranges and PV LCOEs

Subsidy-free projects

2017/18
euros per MWh
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Curvas de Precos de Mercado para PV ; Uma leitura diferente

EUR/ MWh
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Source: Price base on Pexapark proprietary model, benchmarked against market data where available. Update as of 08.05.2019. Note: Prices for 10-year,
pay-as-produced contracts for a solar plant in southern Spain with a normalized output profile.



Parques Hibridos

Output (MW)
180 20% da nova

capacidade geradora
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Mensagem

Quais as necessarias medidas e politicas para assegurar a implementagcéo completa do PNEC
2030

Como ird Portugal posicionar-se para captar 25.000 Milhdes de Euros de Investimento entre 2020
e 2030

Portugal ird competir com outros paises por captacao de investimento para assegurar a
implementacéo do PNEC 2030, o que teremos de fazer enquanto pais para reduzir prémio de
risco que os investidores colocam a Portugal

Como terdo de agir os grupos parlamentares na conducéo da politica energética nacional por
forma a criarem as verdadeiras condicfes para reduzir o preco de electricidade ao consumidor
final
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