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Financiamento de Projetos de
Renovaveis - Desafios em Fungdo

Energia em Portugal

Compromisso Portugal 2050
Transitar para uma economia neutra em carbono como contributo portugués no combate as
alteragOes climaticas.

Objetivo
Reducao das emissoes de carbono

Politicas

Plano Nacional Energia e Clima 2030 (PNEC 2030) como
o principal instrumento de politica energética e climatica
para o periodo 2021-2030, que inclui, entre os seus
objetivos o reforco da aposta nas energias renovaveis e
reducdo da dependéncia energética do pais.
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Investimento em projetos de rrncmenige o
energias renovaveis

PLM‘J Transformative Legal Experts

de Tarifas ndo Subsidiadas

A subsidiacao da energia renovavel

\ 4

Potenciou o crescimento rapido do setor
Fomentou o desenvolvimento da tecnologia
Promoveu a descida do valor do investimento necessario
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Investimento em projetos de
energias renovaveis

Valores muito elevados de investimento previsto ou expectavel

\ 4

Necessidade de reducao do custo de capital

\ 4

Permitir transicdao para uma sociedade quem cumpra designios europeus e mundiais de
descarbonizacao
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Financiamento de Projetos de
Renovaveis - Desafios em Fungdo

Caracteristicas

o Inexisténcia de custos associados a matérias primas;
o Capital intensivo;

o Geram commodites que podem acarretar um custo significativo no seu transporte ou
armazenamento;

o Diversidade de tecnologias disponiveis, cada uma com os seus pros e contras.

TR
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Os principals riscos no investimento

em energias renovaveis

Concecao

o Oposicao publica

relevante?
Risco de o Disponibilidade de
projeto terreno?

o Licenciamento
camarario?

Construcao

Financiamento (bancario)
disponivel?

Atrasos na construcao?

Aumento de custos na
construgao?

Financiamento de Projetos de
Renovaveis - Desafios em Fungdo
de Tarifas ndo Subsidiadas

Operacao

Cumprimento de
contratos pelas
contrapartes?

AlteracOes na taxa de
juro e/ou moeda terao
impacto nos cashflows?

o Equipamentos funcionam

o Ligacdo a rede disponivel
9ag P como esperado?

o Adequacdo a realidade do em tempo? Alteracio d e
, estudo de vento/sol? o Existéncia de offtaker com © fY'€rasao das condicoes
energias I _ B T T W de mercado para aquisig&o
N o Manu epgac?) e regime ) - g
regulatorio? o Manutencdo de regime

o Manutencao de regime

regulatério? .2
9 regulatorio?
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Analise de riscos - energias
renovaveis

o Tecnologia ou problemas de design na fase de construcao e entrada em exploragao
o Nao cumprimento dos valores definidos pelos estudos prévios (underperformance)
o Incumprimento de obrigacdes pelas suas contrapartes

o Alteracoes na regulamentacao

A estes riscos tem vindo a acrescer o risco de remuneracao em mercado
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Financiamento de Projetos de

Financiamento de projetos de T
energias renovaveis

o Equity
o Investimento financeiro
o Financiamento bancario

o Financiamentos com base no balanco do
sponsor (financiamento corporate)

o Financiamento em project finance
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Leilao solar e o futuro do financiamento
dos projetos energéticos

Pressupostos:

o Duas opcoes alternativas de remuneracao: tarifa fixa com desconto vs. tarifa de
mercado;

o Adjudicataria: apresentard o menor custo de capital.

Aumento da pressao sobre os promotores com a necessidade de uma escolha
premente:

o Assegurar uma tarifa fixa com menores ganhos potenciais;
ou
o Conseguir garantir o investimento inicial sem uma tarifa fixa e um cashflow previsivel
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Leilao — novas condicionantes no
financimento

- Impossibilidade de transmissao das licengas/direitos

- Impossibilidade de alteracao (incluindo por via da oneracao) do controlo acionista

) 4

Criacao de um novo paradigma, especialmente no financiamento de projetos
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Mitigacao do risco associado as
tarifas de mercado

1. PPAs (end-users, facilitadores de mercado)

2. Cobertura (pelo menos parcial) financeira do risco de mercado
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Financiamento de Projetos de

Renovaveis - Desafios em Fungdo

de Tarifas ndo Subsidiadas
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Financiamento de Projetos de
Renovaveis - Desafios em Fungdo

Riscos acrescidos no financiamento

A aceitacao de um risco de mercado € um condimento essencial para o crescimento da
industria.

A tomada de risco pelos promotores, ou a sua alocacao a outras entidades (que tiram
proveitos da assuncdo desse risco) estao a definir o mercado das energias renovaveis.

O sucesso de cada um dos intervenientes no mercado estard dependente de encontrarem o seu

lugar na cadeia de valor, com base nas suas qualidades, na sua concorréncia e nas
necessidades dos diversos intervenientes.
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