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Regime transitério de gestao de riscos e garantias no SEN

A ERSE, reconhecendo a necessidade de fazer uma reflexdo sobre os modelos de funcionamento da
gestdo de riscos e garantias nos setores elétricos e do gas natural, nomeadamente no que diz respeito aos
procedimentos de prestacao e atualizacao das garantias, aos instrumentos de prestacao de garantias, aos
custos administrativos associados a prestacao de garantias e as consequéncias de incumprimentos de

obrigag6es por parte de um Agente de Mercado, langou em outubro de 2016 uma consulta sobre este tema.

Nessa consulta foram colocadas aos agentes questdes relacionadas com a identificacdo e valoragédo dos
riscos, com a diferenciac@o do nivel de risco, com a disperséo de frentes de risco na 6tica do agente de
mercado com os modelos e formas de prestacdo de garantias e com a utilizacdo de garantias e

salvaguardas conexas.

Por sua vez, as conclusdes dessa consulta permitiram densificar a discussé@o havida em sede de revisao
regulamentar do setor elétrico, promovida durante o ano de 2017. Com a publicacdo do Regulamento de
Relagbes Comerciais do setor elétrico, em dezembro de 2017, veio consagrar-se a existéncia de um
modelo integrado de afericdo de riscos e de prestacdo de garantias, o qual deverd ser objeto de

subregulamentacéo a concretizar, a implementar por uma entidade Unica.

Todavia, entende a ERSE que a atual circunstancia do mercado elétrico, conjugada com a maturidade da
discuss@o que a consulta prévia permitiu obter, justifica que se promova, desde ja, uma alteracdo ao
modelo de gestdo de riscos e garantias em vigor no Sistema Elétrico Nacional (SEN), que permita
robustecer a afericdo e prevencdo de riscos para este sistema. Esta alteracdo assume uma natureza
transitoria, até que se concretize a mencionada subregulamentacao prevista no RRC, e permite também

uma convergéncia faseada para um novo quadro setorial neste dominio.

Foram ouvidos em audiéncia de interessados o0 operador da rede de transporte, os operadores das redes

de distribuicdo e os comercializadores que atuam no SEN a data da referida auscultacéo.

Nestes termos, ao abrigo do artigo 31.° dos Estatutos da ERSE, anexos ao Decreto-Lei n.° 97/2002, de 12
de abril, na redacéo do Decreto-Lei n.° 84/2013, de 25 de junho, do n.° 1 do artigo 65.° do Decreto-Lei n.°
29/2006, de 15 de fevereiro alterado e republicado pelo Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro, dos
artigos 38.°, 99.°-B, 99.°-C e 152.°, todos do Regulamento das RelagGes Comerciais do setor elétrico,
aprovado pelo Regulamento n.° 561/2014 de 22 de dezembro, na redagcdo dada pelo Regulamento

n.° 632/2017 de 21 de dezembro e do artigo 11.° do Regulamento do Acesso as Redes e as Interligacdes
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do setor elétrico, aprovado pelo Regulamento n.° 560/2014 de 22 de dezembro, na redacao dada pelo

Regulamento n.° 620/2017 de 18 de dezembro, o Conselho de Administracdo da ERSE delibera o seguinte:

1. Os operadores de rede de distribuicdo devem disponibilizar aos agentes de mercado um prazo
de pagamentos de responsabilidades no ambito da celebracéo de contratos de uso das redes,

de acordo com a solicitacao do respetivo agente de mercado, até 45 dias.

2. Os operadores de rede do SEN, incluindo o operador da rede de transporte na sua atividade
de gestdo global do sistema, na gestdo de garantias, riscos e pagamentos devem aplicar as

regras constantes do Anexo | & presente Diretiva, que dela fazem parte integrante.

3. Os operadores de rede do SEN, incluindo o operador da rede de transporte na sua atividade
de gestédo global do sistema, devem proceder a atualizacdo dos contratos celebrados com
agentes de mercado, no prazo de 60 dias contados da data de entrada em vigor da presente

Diretiva.
4, Séo revogadas:

a. Asdisposicdes constantes das condi¢gfes gerais dos contratos de uso das redes aprovadas
pelo Despacho n.° 18899/2010, de 21 de dezembro, que sejam contraditadas pelo disposto

no Anexo | & presente Diretiva, mantendo-se validas as restantes disposi¢oes;

b. As disposicdes constantes do Procedimento n.° 22 do Manual de Procedimentos da
Gestéo Global do Sistema, aprovado pela Diretiva n.° 8/2013, de 15 de maio, na redagao
que |he foi dada pela Diretiva n.° 9/2014, de 15 de abril, que sejam contraditadas pelo

disposto no Anexo | a presente Diretiva, mantendo-se validas as restantes disposicdes.

5. A presente deliberacdo entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagéo.
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Mariana Pereira



ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

ANEXO |
A Diretiva n.° 7/2018

Regime transitério de gestao de riscos e garantias no SEN

Artigo 1.°
Ambito e objeto

As presentes regras definem os meios de prestacdo de garantia, 0o modo de calculo da garantia, bem como
as condicdes da sua verificagdo, manutencdo e execucao, relativamente as obrigacdes constituidas por
agentes de mercado perante os operadores de rede de distribuicdo, no &mbito da celebracdo de contratos
de uso das redes, e perante o operador da rede de transporte na sua atividade de gestéo global do sistema

e no ambito do contrato de adeséo ao mercado de servigos de sistema.

Artigo 2.°
Exigibilidade de garantias

Os operadores de rede do SEN, incluindo o operador da rede de transporte na sua atividade de gestdo
global do sistema, devem, na celebracdo de contratos de uso das redes com outros agentes de mercado
e contratos de adesado ao mercado de servi¢os de sistema, e com carater prévio a essa celebragéo, solicitar
a prestacdo de garantia por esse agente de mercado para as responsabilidades que estes assumam no

ambito do contrato.

Artigo 3.°
Meios de prestacdo de garantias

Sao admissiveis como meio de prestacdo da garantia prevista no niUmero anterior, 0s seguintes:

a) Dep6sito em numerario ou cativo ou penhor irrevogavel sobre disponibilidades imediatas de

numerario;
b) Garantia bancaria do tipo first demand;

c) Seguro-caucdo prestado por entidade financeira acreditada para o efeito, nos termos de minuta

aprovada pela ERSE;

d) Cativo ou penhor irrevogavel sobre direitos de recebimento do agente de mercado sobre terceiros no
ambito da GGS;

e) Linha de Crédito.
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Artigo 4.°
Calculo do valor da garantia

1- O valor da garantia a prestar, nos termos do Artigo 2.°, pelos agentes de mercado aos operadores de

rede do SEN, deve observar a seguinte expressao:
Gi = F;xXk; xd;

2 - Para efeitos do nUmero anterior, os parametros da expressdo ai prevista assumem o seguinte

significado:
a) G; é o valor total da garantia a prestar pelo agente de mercado i;

b) F; € o valor médio de responsabilidades diarias previsionais do agente de mercado i perante o
operador de rede beneficiario da garantia, considerando, para determinacdo da variacdo das
responsabilidades previsionais, a informacdo do ano mdvel imediatamente anterior ao dia do

apuramento do valor da garantia;

c) k; € um fator multiplicativo, constante do Anexo | a estas regras, associado ao cumprimento de
responsabilidades por parte do agente de mercado i nos ultimos 90 dias considerados em média

moével;

d) d; é o nimero de dias de rotagdo da faturacéo de responsabilidades do operador de rede ao agente
de mercado i, que corresponde a soma do nimero de dias de crédito para liquidacdo dessas
responsabilidades com o nimero de dias de valor médio de responsabilidades diarias previsionais do

agente de mercado i.

3 - Para efeitos do nimero anterior e nas situagcdes em que ndo exista histdrico para determinag¢éo do
parametro F; deve ser considerada a declaragdo do agente de mercado i quanto a sua melhor previsao

dessas responsabilidades para o periodo de 90 dias seguintes ao do calculo da garantia.

4 - Quando se verifique, na determinagdo do F;que o valor médio das responsabilidades diarias dos
Gltimos 90 dias, do agente de mercado i, seja superior ou inferior em 20% ao valor médio das
responsabilidades do ano mdével imediatamente anterior ao dia do apuramento do valor da garantia, entao
0 F;deve ser determinado com a informacao dos 90 dias anteriores a data de apuramento do valor da

garantia.

5 - Para efeitos do n.° 2, o parametro d; deve considerar que o niumero de dias de valor médio de
responsabilidades diarias previsionais do agente de mercado i € de 30 dias, no caso dos comercializadores
cuja quota de mercado em consumo e em base anual exceda os 5%, e de 20 dias para os restantes agentes

de mercado.



ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

Artigo 5.°
Verificacdo da suficiéncia e atualizac&o da garantia

1- A verificacdo da suficiéncia da garantia calculada nos termos do Artigo 4.° deve ser efetuada com

periodicidade mensal, sem prejuizo do seu apuramento diario.

2 - A expresséo prevista no n.° 1 do Artigo 4.° deve ser cumprida a todo o tempo, devendo o operador de
rede enviar ao agente de mercado em causa um alerta preventivo sempre que as responsabilidades ja

constituidas pressuponham 80% do valor da garantia apresentada.

3 - O agente de mercado que se encontre na situacdo em que o valor da garantia apresentada é inferior
ou igual ao valor exigivel nos termos do n.° 1 do Artigo 4.° disp8e de 5 dias Uteis para atualizar ou reforcar
a garantia prestada, prazo apds o qual e sem que essa atualizacdo tenha sido cumprida, o agente de

mercado que seja comercializador fica inibido de constituir novos clientes na sua carteira.

4 - A execucdo, total ou parcial, da garantia prestada constitui o agente de mercado no dever de repor, no

prazo méximo de 5 dias Uteis, o valor da garantia para o exigivel nos termos do n.° 1 do Artigo 4.°.

5- Os agentes de mercado podem, por sua iniciativa, a todo o tempo reforcar a garantia prestada ao

operador de rede.

Artigo 6.°

Valor minimo e execucao da garantia

1- Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do Artigo 4.°, o valor minimo da garantia calculada nos termos ai

previstos é de 100.000 euros (cem mil euros).

2 - O incumprimento da liquidagdo atempada das responsabilidades do agente de mercado perante o
operador de rede motiva a emisséo, por este Ultimo, de pré-aviso de 5 dias Uteis para a execucdo da
garantia prestada, até a concorréncia do valor das responsabilidades ndo liquidadas, sempre que se
verifique um incumprimento inferior ou igual ao valor da garantia prestada. Nos restantes casos a execugao

da garantia é imediata.

3 - Para efeitos do numero anterior, consideram-se valores de incumprimento de responsabilidades
agueles que correspondem a valores faturados pelo operador de rede ao agente de mercado que se

encontrem na situacdo de data de pagamento vencida ou ultrapassada.
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Artigo 7.°
Incumprimento de responsabilidades

1- Sem prejuizo da execucdo das garantias nos termos do Artigo 6.°, 0 agente de mercado que seja
comercializador e que se encontre na situacdo de apresentar incumprimento de responsabilidades perante
0 operador de rede em propor¢éo que supere o valor constante da tabela prevista no Anexo ll, fica inibido

de constituir novos clientes na sua carteira.

2- A propor¢édo a que se refere o nimero anterior pondera o prazo de pagamentos consagrado nos
contratos a que se refere o Artigo 2.°, bem como o valor médio diario de incumprimentos registado nos

tltimos 30 dias.

3 - Sem prejuizo da execucdo das garantias nos termos do Artigo 6.°, 0o agente de mercado que seja
comercializador e que se encontre na situacdo de apresentar desvio de comercializacdo por defeito que,
em 3 dias consecutivos, exceda o valor de referéncia e a garantia apresentada se encontre coberta em

mais de 80% por responsabilidades, fica inibido de constituir novos clientes na sua carteira.

4 - Para efeitos do nimero anterior, considera-se como valor de referéncia o menor de entre os dois

seguintes critérios:

a) A soma do valor do desvio médio diario por defeito do agente de mercado em causa, com o produto
desse valor por trés vezes o desvio padrao padronizado (quociente entre o desvio padrdo e a média
das observagdes) dos desvios por defeito de toda a comercializagcao de energia elétrica, apurada no

ultimo ano moével; e

b) asoma do valor médio do desvio do agente com o valor do desvio padrédo dos respetivos desvios por

defeito do agente de mercado, apurada no Gltimo ano movel.

5 - As situagBes previstas no n.° 1 e no n.° 3 perduram enquanto o agente de mercado se mantenha nas

respetivas situacoes.

6 - Para efeitos do n.° 1 e do n.° 3, o operador da rede de transporte, na sua atividade de gestéao global do
sistema, notifica 0os operadores de rede para que estes, consoante o caso, inibam ou permitam a
constituicdo de novos clientes no ambito da respetiva carteira, através de interacdo com o operador

logistico da mudanca de comercializador e de acordo com os procedimentos aprovados para este efeito.
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Artigo 8.°
Informacao aos agentes de mercado

1- Os operadores de rede e o operador da rede de transporte na sua atividade de gestédo global de
sistema, devem disponibilizar aos agentes de mercado com quem tenham celebrado contrato, informacgé&o

diaria da sua posicao de responsabilidades, pagamentos, garantias exigiveis e constituidas.

2 - Para efeitos do niUmero anterior, a disponibilizacédo de informacé&o ai prevista deve ser efetuada através
de meio eletrénico e de acordo com formato padronizado para todos os agentes de mercado.

Artigo 9.°

Informacéo a ERSE

Os operadores de rede e o operador da rede de transporte na sua atividade de gestéo global de sistema,
devem disponibilizar a ERSE informacé&o didria da posicéo de responsabilidades, pagamentos, garantias
exigiveis e constituidas dos agentes de mercado, em formato, meio e procedimento constante de regras

préprias.

Artigo 10.°

Disposic¢des transitorias

1- Os agentes de mercado que se encontrem em situacdo de incumprimento, por insuficiéncia, do valor
da garantia calculado nos termos do Artigo 4.°, dispéem de um prazo de 90 dias, contados da data de

aprovacao das presentes regras, para a sua regularizacao.

2 - Os operadores de rede de distribuicdo e o operador da rede de transporte na sua atividade de gestao
global de sistemas dispdem de um prazo de 90 dias, contados da data de aprovagéo das presentes regras,
para a operacionalizacdo dos procedimentos de informacdo aos agentes de mercado a que se refere o
Artigo 8.°.
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ANEXO | = FATOR MULTIPLICATIVO K,

Para efeitos do disposto no Artigo 4.°, o fator multiplicativo ki assumem os seguintes valores:

Divida vencida
al t%e(?slagr(l)odsias gtur Zseorg g: Prazo de Prazo de Prazo de
em percentagem agamento no pagamento entre | pagamento entre | pagamento entre
P g _Ppag p 1 e 19dias 20 e 30 dias 31 e 45 dias
da faturacéo altimo ano movel
média trimestral
Sem histérico de
3 meses de n<1 1,00 1,00 1,00
faturacdooun>0
0% n=0 0,90 0,92 0,95
10% - 10%[ nz2 1,00 1,02 1,05
[10% - 25%[ nz2 1,05 1,10 1,15
[25% - 40%[ nz2 1,15 1,20 1,25
2 40% nz2 1,30 1,40 1,50

n é o numero de atrasos de pagamento verificados no ultimo ano mével.

ANEXO Il - VALORES DE REFERENCIA PARA RESPONSABILIDADES

Para efeitos do disposto no Artigo 7.°, o valor de referéncia para inibicdo de constituicdo de clientes em

carteira assume o valor constante da seguinte tabela:

Prazo de pagamento
entre 1 e 19 dias

Prazo de pagamento
entre 20 e 30 dias

Prazo de pagamento
entre 31 e 45 dias

Stock médio de divida
vencida nos ultimos 30
dias em percentagem
da garantia
apresentada

40%

25%

15%

Sem historico de 30
dias: stock médio de
divida vencida em
percentagem da
garantia apresentada

25%

15%

5%




