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REGULAMENTO (UE) 2023/2631 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 22 de novembro de 2023

relativo as Obrigacdes Verdes Europeias e a divulgacio opcional de informacio relativamente a
obrigacdes comercializadas como sustentiveis do ponto de vista ambiental e a obrigacdes ligadas a
sustentabilidade

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 114.,
Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,

Apbs transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu ('),

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordindrio (%),

Considerando o seguinte:

(1) A transi¢do para uma economia com impacto neutro no clima, sustentdvel, eficiente em termos energéticos e de
recursos, circular e justa é fundamental para garantir a competitividade a longo prazo da economia da Unido, bem
como o bem-estar dos seus povos. O Acordo de Paris, adotado no 4mbito da Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas
sobre Alteracdes Climéticas («Acordo de Paris»), foi aprovado pela Unido em 5 de outubro de 2016 (). O artigo 2.°,
n.° 1, alinea c), do Acordo de Paris estabelece o objetivo de reforcar a capacidade de resposta mundial a ameaca das
alteracdes climaticas, nomeadamente tornando os fluxos financeiros coerentes com um desenvolvimento resiliente
as alteragdes climdticas. A meta da Unido de alcangar a neutralidade climdtica até 2050 é coerente com esse objetivo.

(2)  Na sua Comunicagdo de 14 de janeiro de 2020 intitulada «Plano de Investimento para Uma Europa Sustentével.
Plano de Investimento do Pacto Ecoldgico Europeu», a Comissdo prevé o estabelecimento de uma norma para
obrigagdes sustentdveis do ponto de vista ambiental, a fim de aumentar ainda mais as oportunidades de
investimento e facilitar a identificacdo dos investimentos sustentdveis do ponto de vista ambiental através de uma
rotulagem clara. Nas suas Conclusdes de 11 de dezembro de 2020, o Conselho Europeu convidou a Comissdo a
apresentar uma proposta legislativa relativa a uma norma para as obrigagdes verdes. Nas suas Resolugdes de
29 de maio de 2018 sobre finangas sustentdveis (‘) e de 13 de novembro de 2020 sobre o Plano de investimento
para uma Europa sustentdvel — Como financiar o Pacto Ecoldgico (°), o Parlamento Europeu sublinhou a
necessidade de uma norma europeia para as obrigagdes verdes.

(3)  As obrigagdes sustentdveis do ponto de vista ambiental sio um dos principais instrumentos de financiamento do
investimento relacionado com as tecnologias sustentdveis do ponto de vista ambiental, a eficiéncia energética e os
recursos, bem como com infraestruturas de transportes e infraestruturas de investigacio sustentdveis do ponto de
vista ambiental. As empresas, financeiras e ndo financeiras, bem como as entidades ndo empresariais tais como as
entidades soberanas, podem emitir este tipo de obriga¢des. As vdrias iniciativas existentes em matéria de obrigacdes
sustentdveis do ponto de vista ambiental no incluem defini¢des comuns das atividades econdmicas sustentaveis do
ponto de vista ambiental. Tal impede os investidores de identificarem facilmente as obrigacdes cujas receitas estdo
alinhadas com os objetivos ambientais estabelecidos no Acordo de Paris ou que para eles contribuem.

() JOC152de 6.4.2022, p. 105.

(%) Posi¢io do Parlamento Europeu de 5 de outubro de 2023 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial) e decisio do Conselho de
23 de outubro de 2023.

() Decisdo (UE) 2016/1841 do Conselho, de 5 de outubro de 2016, relativa a celebragdo, em nome da Unido Europeia, do Acordo de
Paris adotado no 4mbito da Conveng¢do-Quadro das Nag¢des Unidas sobre Alteragdes Climdticas (JO L 282 de 19.10.2016, p. 1).

() JOC 76 de 9.3.2020, p. 23.

() JO C 415 de 13.10.2021, p. 22.
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(4)  Em 8 de julho de 2021, o Banco Central Europeu (BCE) adotou um roteiro climdtico para integrar mais as
consideragdes relativas as alteragdes climdticas no seu quadro de politica monetdria e nas suas operagdes nos
dominios da divulgagdo, da avaliacdo do risco, do quadro de ativos de garantia e das compras de ativos do setor
empresarial. O presente regulamento pode ser 1til a este respeito.

(5)  Regras divergentes em matéria de divulgagdo de informacdes, de transparéncia e responsabilizagdo dos verificadores
externos das obrigagdes sustentdveis do ponto de vista ambiental, bem como quanto aos critérios de elegibilidade
para os projetos sustentdveis do ponto de vista ambiental, impedem os investidores de identificar, confiar e
comparar entre si as obrigagdes sustentdveis do ponto de vista ambiental, para além de constituirem um obstéculo
para os emitentes poderem utilizar obrigagdes sustentdveis do ponto de vista ambiental na transicio das suas
atividades para modelos empresariais mais sustentdveis do ponto de vista ambiental.

(6) Ao assegurar o alinhamento com os objetivos do Acordo de Paris, e tendo em conta as divergéncias existentes ¢ a
auséncia de regras comuns, é provavel que os Estados-Membros adotem medidas e abordagens divergentes, que
terdo um impacto negativo direto no mercado interno e criardo obstaculos ao seu bom funcionamento, em prejuizo
dos emitentes de obrigacdes sustentdveis do ponto de vista ambiental. O desenvolvimento paralelo de praticas de
mercado baseadas em prioridades de indole comercial que conduzem a resultados divergentes pode provocar a
fragmentacio do mercado e pode agravar ainda mais as ineficiéncias no funcionamento do mercado interno.
Normas e prdticas de mercado divergentes dificultam a comparagio entre as diferentes obrigagdes, criam condi¢des
de mercado desiguais para os emitentes, originam obstaculos adicionais no mercado interno e aumentam os riscos
de branqueamento ecoldgico e de distor¢do das decisdes de investimento.

(7) A inexisténcia de regras harmonizadas para os procedimentos utilizados pelos verificadores externos na avaliagio
das obrigacdes sustentdveis do ponto de vista ambiental, a par de defini¢des divergentes das atividades sustentdveis
do ponto de vista ambiental, torna cada vez mais dificil para os investidores comparar de uma forma eficaz as
obrigacdes disponiveis na Unido no que respeita aos seus objetivos ambientais. O mercado de obrigacdes
sustentdveis do ponto de vista ambiental é intrinsecamente internacional, com os intervenientes no mercado a
negociarem obrigacdes e a utilizarem os servicos de verificagio externa de terceiros prestadores de servicos
transfronteiri¢os. Uma agdo a nivel da Unido poderd reduzir o risco de fragmentacdo do mercado interno das
obrigagdes sustentdveis do ponto de vista ambiental e dos servigos de verificagio externa relacionados com as
obrigagdes, bem como contribuir para a aplicagio do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do
Conselho (*) no mercado dessas obrigagdes.

(8)  Por conseguinte, deveri ser estabelecido um conjunto uniforme de requisitos especificos para as obrigacdes emitidas
por empresas financeiras e ndo financeiras e entidades soberanas que pretendam utilizar a designa¢do «Obrigagio
Verde Europeia» ou «EuGB» (do inglés European Green Bond) para as obrigacdes deste tipo. A especificagdo de
requisitos de qualidade para as Obrigacdes Verdes Europeias sob a forma de um regulamento deverd assegurar a
criagdo de condi¢des uniformes para a emissdo dessas obrigagdes, evitando requisitos nacionais divergentes que
possam resultar da transposicio de uma diretiva, bem como garantir que essas condi¢des sejam diretamente
aplicaveis aos emitentes dessas obrigagdes. Importa que os emitentes que pretendam utilizar a designagdo
«Obrigagdo Verde Europeia» ou <EuGB» sigam as mesmas regras em toda a Unido, a fim de aumentar a eficiéncia do
mercado através da reducdo das discrepancias e, deste modo, reduzir também os custos da verificagdo das referidas
obrigagdes para os investidores. Para facilitar a comparagdo e combater o branqueamento ecoldgico, deverdo ser
disponibilizados modelos de divulgagdo opcional de sustentabilidade relativamente a obrigagdes comercializadas
como sustentdveis do ponto de vista ambiental e a obrigagdes ligadas a sustentabilidade.

(9)  No mercado das obrigacdes, as obrigacdes ligadas a sustentabilidade incluem qualquer tipo de instrumento de
obrigagdes em relacdo ao qual as caracteristicas financeiras ou estruturais variam em fung¢do de o emitente atingir
ou nio os objetivos ambientais, sociais e de governacdo ou em matéria de sustentabilidade, predefinidos. Dado que
o presente regulamento abrange apenas a sustentabilidade ambiental, a definigdo de obriga¢des ligadas a
sustentabilidade para efeitos do presente regulamento deverd incluir apenas obrigacdes cujas caracteristicas
financeiras ou estruturais variem consoante o emitente atinja ou ndo objetivos predefinidos em matéria de
sustentabilidade ambiental.

(®) Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um
regime para a promogao do investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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O Regulamento (UE) 2020/852 distingue, no ambito das atividades sustentdveis do ponto de vista ambiental, as
atividades capacitantes e as atividades de transi¢do consideradas sustentdveis do ponto de vista ambiental em
determinadas condi¢des. Essa mesma distingdo deverd também ser feita na divulgacio de informagio relativa as
Obrigagdes Verdes Europeias, bem como as obrigagdes comercializadas como obrigagdes sustentdveis do ponto de
vista ambiental e obrigagdes ligadas a sustentabilidade, com requisitos de transparéncia especificos para as
atividades relacionadas com a energia nuclear e o gds f6ssil, no caso de essas atividades serem abrangidas pelo
Regulamento Delegado (UE) 2021/2139 da Comissdo (7).

Em conformidade com o Regulamento (UE) 2020/852, e a fim de proporcionar aos investidores defini¢des claras,
quantitativas, pormenorizadas e comuns, deverdo utilizar-se os critérios estabelecidos no mesmo regulamento para
determinar se uma atividade econémica é qualificada como sustentdvel do ponto de vista ambiental. As receitas das
obrigagdes que utilizem a designagdo «Obrigagio Verde Europeia» ou «EuGB» deverdo ser afetadas a atividades
econémicas que sejam sustentdveis do ponto de vista ambiental e estejam, por conseguinte, alinhadas com os
objetivos ambientais estabelecidos no Regulamento (UE) 2020/852, ou que contribuam para a transformacio de
determinadas atividades de modo que possam cumprir os critérios, a fim de se tornarem sustentdveis do ponto de
vista ambiental. Em qualquer caso, os emitentes deverdo afetar todas as receitas das respetivas Obrigacdes Verdes
Europeias antes do vencimento de cada obrigagdo, sendo contudo autorizados a deduzir os custos de emissio
diretamente relacionados com a emissdo das obrigacdes. Deverd ser possivel utilizar as receitas dessas obrigacdes
para financiar essas atividades sustentdveis do ponto de vista ambiental tanto diretamente, através do financiamento
de ativos e despesas relacionados com atividades econdmicas que cumpram os critérios aplicdveis as atividades
sustentdveis do ponto de vista ambiental estabelecidos no Regulamento (UE) 2020/852 («requisitos da taxonomiay),
como indiretamente, em determinadas condicdes, através de ativos financeiros que financiem atividades
econ6micas que cumprem esses critérios. Por conseguinte, é necessdrio especificar as categorias de ativos e despesas
que podem ser financiadas com o produto das Obrigagdes Verdes Europeias.

As receitas das Obrigagdes Verdes Europeias deverdo ser utilizadas para financiar atividades econdmicas com um
impacto positivo duradouro no ambiente. Este impacto positivo duradouro pode ser alcangado de virias maneiras.
Uma vez que os ativos fixos sdo tipicamente ativos a longo prazo, uma primeira modalidade consiste em utilizar as
receitas das Obrigacdes Verdes Europeias para financiar ativos fixos tangiveis ou intangiveis que ndo sejam ativos
financeiros, desde que esses ativos fixos estejam relacionados com atividades econdémicas que cumpram os
requisitos da taxonomia. Uma vez que os ativos financeiros podem também ser utilizados para financiar atividades
econdmicas com um impacto positivo duradouro no ambiente, uma segunda modalidade consiste em utilizar as
receitas das Obrigacdes Verdes Europeias para financiar ativos financeiros, desde que as receitas desses ativos
financeiros sejam direta ou indiretamente através de ativos financeiros subsequentes afetadas a atividades
econémicas que cumpram os requisitos da taxonomia. Deverd ser possivel afetar esses ativos financeiros a um
méximo de trés ativos financeiros subsequentes de forma sucessiva e os emitentes deverio assegurar que os
verificadores externos possam avaliar eficazmente a afetacdo final das receitas. Uma vez que os ativos das familias
também podem ter um impacto positivo duradouro no ambiente, uma terceira forma consiste em utilizar as receitas
das Obrigagdes Verdes Europeias para financiar os ativos e as despesas das familias. Além disso, uma vez que as
despesas de capital e as despesas operacionais selecionadas podem ser utilizadas para adquirir, modernizar ou
manter ativos imobilizados, uma quarta modalidade consiste em utilizar as receitas das Obrigacdes Verdes
Europeias para financiar as despesas de capital e operacionais relacionadas com atividades econémicas que
cumpram os requisitos da taxonomia ou que venham a cumprir esses requisitos num prazo razoavelmente curto a
contar da emissdo da obrigacdo em causa, desde que o emitente tenha publicado um plano para expandir as
atividades econdémicas consonantes com o Regulamento (UE) 2020/852 («alinhadas pela taxonomia») ou para
permitir que as atividades econdmicas passem a estar alinhadas pela taxonomia em conformidade com o anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2021/2178 da Comissdo () («plano CapEx»). Por dltimo, os emitentes deverdo poder
afetar as receitas de uma ou mais Obrigagdes Verdes Europeias em circulagio a uma carteira de ativos fixos ou
ativos financeiros (<abordagem de carteira»), desde que demonstrem, nos relatérios relativos a afetagio, que o valor
total dos ativos fixos ou dos ativos financeiros da sua carteira excede o valor total das obriga¢des em circulagdo.

() Regulamento Delegado (UE) 2021/2139 da Comissdo, de 4 de junho de 2021, que completa o Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho mediante o estabelecimento de critérios técnicos de avaliagdo para determinar em que condigdes
uma atividade econdémica ¢ qualificada como contribuindo substancialmente para a mitigagdo das alteragdes climdticas ou para a
adaptacdo as alteragdes climdticas e estabelecer se essa atividade econdmica ndo prejudica significativamente o cumprimento de
nenhum dos outros objetivos ambientais (JO L 442 de 9.12.2021, p. 1).

(®) Regulamento Delegado (UE) 2021/2178 da Comissdo, de 6 de julho de 2021 que complementa o Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho especificando o teor e a apresentacdo das informacdes a divulgar pelas empresas abrangidas pelos
artigos 19.°-A ou 29.°-A da Diretiva 2013/34/[UE relativamente as atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental,
bem como a metodologia para dar cumprimento a essa obrigagdo de divulgagdo (JO L 443 de 10.12.2021, p. 9).
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Deverd ser prevista uma certa flexibilidade em relagdo a determinadas atividades econdmicas para as quais ainda
estejam em vigor critérios técnicos de avaliagdo nos termos do Regulamento (UE) 2020/852 ou em relacdo a
determinadas atividades econémicas no contexto do apoio internacional que contribuem para os objetivos
ambientais do referido regulamento. Essa flexibilidade devera ser limitada adequadamente em termos de dimenséo e
ambito, a fim de manter um nivel de ambicdo muito elevado para as Obrigagdes Verdes Europeias. O emitente
deverd demonstrar que as atividades econémicas contribuem substancialmente para um ou mais desses objetivos
ambientais, que ndo prejudicam significativamente nenhum desses objetivos e que sdo realizadas em conformidade
com as salvaguardas minimas. Essa demonstragdo deverd ser incluida na ficha informativa relativa as Obrigacdes
Verdes Europeias e validada por um verificador externo mediante um parecer positivo na avaliacdo pré-emissdo.

A fim de facilitar a emissio de Obrigacdes Verdes Europeias por empresas de menor dimensdo, os critérios de
afetacdo das receitas das Obrigagdes Verdes Europeias a atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista
ambiental deverdo aplicar-se apenas as receitas liquidas dessas obrigagBes. As receitas liquidas consistem na
diferenca entre as receitas totais das obrigagdes e os custos de emissdo diretamente relacionados com a emissio da
obrigacdo, que incluem os custos dos intermedidrios financeiros responsidveis pela emissdo, os custos de
aconselhamento, os custos legais, os custos de notagdo e os custos relacionados com a verificagdo externa. Os
emitentes de Obriga¢des Verdes Europeias deverdo poder decidir afetar as receitas brutas, sem dedugdo dos custos, a
atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

As entidades soberanas da Unido e de paises terceiros emitem frequentemente obrigagdes comercializadas como
sustentdveis do ponto de vista ambiental e deverdo, por conseguinte, ser igualmente autorizadas a emitir Obrigacdes
Verdes Europeias. As entidades soberanas da Unido e de paises terceiros deverdo ser autorizadas a emitir Obrigacdes
Verdes Europeias para financiar ativos publicos ou despesas que irdo cumprir ou se preveja que cumpram os
requisitos da taxonomia num prazo razoavelmente curto a contar da emissio da obrigacdo em causa, tais como
ativos ou despesas relacionadas com desagravamento fiscal, subsidios, consumo intermédio, transferéncias
correntes entre administragdes publicas e cooperagio internacional corrente.

Certas empresas que dispdem de uma ou mais Obriga¢des Verdes Europeias na coluna dos passivos do balango
podem ndo conseguir identificar, para cada Obrigagio Verde Europeia emitida, os diferentes ativos inscritos no
balango aos quais foram afetadas as receitas dessa obrigagdo. Nestes casos, as empresas deverdo ser autorizadas a
divulgar, no seu balanco, a afetagio das receitas agregadas da respetiva carteira de Obrigagdes Verdes Europeias a
uma carteira de ativos sustentdveis do ponto de vista ambiental. Serd entdo necessdrio que essas empresas
demonstrem, nos relatérios anuais relativos a afetagio, que os ativos sustentdveis do ponto de vista ambiental em
causa cumprem os critérios técnicos de avaliagdo aplicdveis. A fim de assegurar que todas as receitas das Obrigacdes
Verdes Europeias sdo afetadas a atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental, as empresas deverdo
também demonstrar que o valor desses ativos sustentdveis do ponto de vista ambiental é superior ou igual ao valor
das Obrigacdes Verdes Europeias ainda ndo vencidas. Quando os emitentes utilizam a abordagem de carteira, o
requisito de que as receitas das obrigacdes s6 devem ser afetadas a ativos financeiros criados antes de decorridos
cinco anos apds a emissdo da obrigagio ndo deverd ser aplicdvel. A fim de assegurar que as informagdes prestadas
continuam a ser completas e atualizadas, os relatdrios anuais relativos a afetagio deverdo ser analisados anualmente
por um verificador externo, exceto nos casos em que a carteira de ativos ndo sofre nenhuma alteragio em termos de
afetagdo. Esse verificador externo deverd centrar-se, em especial, nos ativos nio incluidos no anterior relatério anual
relativo a afetacio.

O Regulamento (UE) 2020/852 exige que a Unido e os Estados-Membros apliquem os requisitos da taxonomia para
determinar se uma atividade econdmica pode ser elegivel como sustentdvel do ponto de vista ambiental para efeitos
de quaisquer medidas que estabelecam requisitos aplicdveis aos intervenientes no mercado financeiro ou aos
emitentes relativamente a produtos financeiros ou obriga¢des de empresas que sejam disponibilizados como sendo
sustentaveis do ponto de vista ambiental. Por conseguinte, afigura-se 16gico que os critérios técnicos de avaliagdo
estabelecidos mediante atos delegados adotados nos termos do Regulamento (UE) 2020/852 determinem quais sio
os ativos fixos, despesas e ativos financeiros que podem ser financiados com as receitas das Obrigagdes Verdes
Europeias. Tendo em conta os progressos tecnoldgicos esperados no dominio da sustentabilidade ambiental, é
provavel que esses critérios técnicos de avaliagio sejam analisados e alterados ao longo do tempo.
Independentemente dessas alteragdes, e a fim de proporcionar seguranga juridica aos emitentes e aos investidores e
evitar que as alteracdes aos critérios técnicos de avaliagio tenham um impacto negativo no prego das Obrigacdes
Verdes Europeias jd emitidas, os emitentes deverdo poder aplicar esses critérios técnicos de avaliagio que sdo
aplicaveis no momento da emissdo da respetiva Obrigagdo Verde Europeia aquando da afetacio das receitas dessa
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obrigacdo a ativos fixos ou despesas elegiveis. Se os critérios técnicos de avaliagdo aplicdveis forem alterados, o
emitente deverd assegurar que as receitas ndo afetadas e as receitas abrangidas por um plano CapEx que ainda ndo
tenham cumprido os requisitos da taxonomia cumprem os critérios técnicos de avaliagdo alterados no prazo de sete
anos. Se o emitente considerar que uma atividade econémica financiada por receitas de obrigagdes corre o risco de
ndo cumprir os critérios técnicos de avaliacdo alterados no prazo de sete anos, deverd ser autorizado a publicar um
plano sobre a forma de alinhar a atividade econémica com os critérios técnicos de avaliagdo alterados e de atenuar
as consequéncias negativas, na medida do possivel. Esse plano deverd ser publicado antes do final do periodo de
sete anos que comeca a contar da alteracdo dos critérios técnicos de avaliagio e ser revisto por um verificador
externo. No dmbito da abordagem de carteira, os emitentes deverdo incluir na sua carteira de ativos fixos ou ativos
financeiros apenas ativos que estejam alinhados com quaisquer critérios técnicos de avaliagio aplicaveis em algum
momento durante os sete anos anteriores a publicacdo do relatdrio relativo a afetagdo em causa. Assim, se qualquer
ativo financiado por uma Obrigagdo Verde Europeia nio estiver alinhado com os critérios técnicos de avaliagio
alterados, deverd poder continuar a fazer parte da reserva de ativos financiados durante até sete anos.

O tempo necessario para transformar um ativo a fim de alinhar a atividade econémica a que o mesmo se refere com
os requisitos da taxonomia deverd estar em consondncia com os prazos previstos no Regulamento Delegado
(UE) 2021/2178. Atualmente, esse regulamento delegado exigiria que as despesas de capital elegiveis dissessem
respeito a atividades econdmicas que cumpram ou que se espera venham a cumprir os requisitos da taxonomia no
prazo de cinco anos a contar da emissdo da Obrigagio Verde Europeia, a menos que um periodo mais longo, até 10
anos, se justifique em virtude das caracteristicas especificas das atividades econdmicas e dos investimentos em causa.
O emitente deverd incluir um resumo do seu plano CapEx no seu prospeto elaborado em conformidade com o
Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho (°), bem como um relatério sobre os
progressos realizados na execu¢do do seu plano nos relatérios anuais relativos a afetagdo. No final do prazo
anunciado no seu plano CapEx, o emitente deverd obter uma avaliagdo, por parte de um verificador externo, sobre
o alinhamento pela taxonomia das despesas financiadas pela obrigagio. O presente regulamento nio prejudica os
requisitos do Regulamento Delegado (UE) 2021/2178.

As jurisdicdes de paises terceiros enumeradas no anexo I das Conclusdes do Conselho sobre a lista revista da UE de
jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais ou os paises de risco elevado enumerados no Regulamento Delegado
(UE) 20161675 da Comissdo (%), e os emitentes estabelecidos nessas jurisdi¢des ou paises, ndo deverdo ser
autorizados a utilizar a designagdo «Obrigacio Verde Europeia» ou «<EuGB».

As institui¢des e os 6rgdos da Unido deverdo respeitar as normas da Unido na realizagdo dos objetivos de
sustentabilidade, incluindo as referidas no Regulamento (UE) 2020/852. O Parlamento Europeu e o Conselho
incentivam a utilizagdo da norma relativa as Obrigacdes Verdes Europeias para a emissdo de obrigagdes com
utilizagdo de receitas associada que tenham como objetivo a sustentabilidade ambiental. O Banco de Investimento
Europeu, enquanto principal emitente de obrigacdes verdes a nivel mundial, continua empenhado em alinhar
gradualmente o seu programa de obrigagdes verdes com a norma para Obrigagdes Verdes Europeias.

Os investidores deverdo dispor de todas as informagdes necessdrias para avaliar a utilizagdo das receitas das
Obrigagdes Verdes Europeias e comparar essas obrigacdes entre si. Para esse efeito, deverdo ser estabelecidos
requisitos de divulgacdo especificos e normalizados que proporcionem transparéncia quanto a forma como o
emitente tenciona afetar as receitas das obrigacdes a ativos fixos, despesas e ativos financeiros elegiveis e ao modo
como essas receitas sdo de facto afetadas. A melhor forma de alcancar essa transparéncia serd através de fichas
informativas sobre as Obrigacdes Verdes Europeias e de relatérios relativos a sua afetacdo. A fim de reforcar a
comparabilidade entre as Obrigacdes Verdes Europeias e facilitar a localizagdo das informagdes pertinentes, é
necessario estabelecer modelos para a divulgagdo de tais informagdes.

() Regulamento (UE) 20171129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar em
caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou da sua admissdo a negociacio num mercado regulamentado, e que revoga a
Diretiva 2003/71/CE (JO L 168 de 30.6.2017, p. 12).

(") Regulamento Delegado (UE) 2016/1675 da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que completa a Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento
Europeu e do Conselho mediante a identificagio dos paises terceiros de risco elevado que apresentam deficiéncias estratégicas

(JOL 254 de 20.9.2016, p. 1).
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(22) A falta de modelos de divulgacdo normalizados comuns para os emitentes de obrigagdes sustentaveis do ponto de
vista ambiental ou de obrigacdes ligadas a sustentabilidade a nivel da Unido dificulta aos investidores nessas
obrigacdes a localizacdo ficil e fidvel das informagdes de que necessitam, bem como a comparagio e agregagdo de
dados sobre essas obrigagdes. Em especial, a auséncia de uma metodologia comum para que os emitentes
comuniquem informagdes sobre o alinhamento das receitas das obrigagdes com os requisitos da taxonomia cria
dificuldades administrativas e incerteza para os investidores em obrigacdes que comunicam informagdes nos
termos do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho (). Por conseguinte, deverdo ser
estabelecidos modelos de divulgacdo puablica que os emitentes dessas obrigacdes possam optar por completar e
publicar juntamente com a restante documentagio de divulgacdo. Esses modelos deverdo conter informagdes sobre
a afetaciio das receitas das obrigacdes a atividades alinhadas pela taxonomia, identificando claramente a parte das
receitas afetada ao gds e a energia nuclear. Os modelos deverdo ser criados pela Comissdo através de orientagdes
relativas a divulgacdo voluntdria de informagdo pré-emissio, que pode servir de inspiragdo para qualquer futura
divulgagdo de informagcdo relacionada com a sustentabilidade ao abrigo do direito da Unido, bem como de um ato
delegado relativo a divulgagio periddica de informagdo. Essa divulgacio de informagdo deverd ser coerente com as
seccdes pertinentes da ficha informativa sobre as Obriga¢des Verdes Europeias e do relatdrio relativo a afetacdo das
mesmas.

(23) Importa que os investidores beneficiem de um acesso eficaz em termos de custos a informacdes fidveis sobre
Obrigacdes Verdes Europeias. Os emitentes de Obrigagdes Verdes Europeias deverdo, por conseguinte, contratar um
verificador externo independente para apresentarem uma verificagdo pré-emissdo da ficha informativa sobre a
Obrigacdo Verde Europeia e uma verificagdo pds-emissdo dos relatérios anuais relativos a afetacdo da Obrigacdo
Verde Europeia.

(24) Ao prestarem os seus servigos ao abrigo do presente regulamento, os verificadores externos deverdo ser autorizados
a utilizar técnicas de amostragem aleatéria em conformidade com as melhores préticas de mercado para os servicos
de garantia de fiabilidade ao avaliarem o alinhamento pela taxonomia de vérios projetos, se tal se justificar pela
complexidade, escala e inviabilidade prética de uma avaliagdo completa das atividades subjacentes. Essa amostragem
aleatéria deverd permitir que os verificadores externos tenham a certeza de que esses projetos, incluindo os
financiados através de incentivos fiscais e subsidios, sdo levados a cabo em conformidade com as informacdes
indicadas nos anexos do presente regulamento. Tal amostragem aleatéria deverd ser realizada tendo em conta as
medidas em matéria de privacidade dos dados, a fim de assegurar um elevado nivel de protecio dos dados pessoais
e de outros dados sensiveis que ndo sejam pertinentes para efeitos da verificacdo.

(25) No decurso da prestacdo de servicos ao abrigo do presente regulamento, os verificadores externos deverdo dar um
parecer independente sobre se o emitente estd ou ndo alinhado pelos requisitos da taxonomia. Ao avaliarem o
alinhamento com os critérios quantitativos, os verificadores externos deverdo verificar, sem dar garantias sobre os
resultados, se quaisquer estimativas prospetivas se baseiam em pressupostos razodveis. Ao avaliarem o alinhamento
com os critérios qualitativos, os verificadores externos deverdo verificar a existéncia de processos e sistemas de dever
de diligéncia adequados, concebidos para avaliar, atenuar e corrigir os riscos e outras questdes que possam surgir em
relagdo a esses critérios.

(26) Para aumentar a transparéncia, os emitentes deverdo também divulgar o impacto ambiental das respetivas
obrigacdes através da publicagdo, pelo menos uma vez durante a vigéncia da obrigagio e apés a afetacio integral
das receitas dessas obrigagdes, de um relatério de impacto. A fim de prestar aos investidores todas as informagdes
pertinentes para avaliar o impacto ambiental das Obrigacdes Verdes Europeias, os relatérios de impacto deverdo
especificar claramente a métrica, as metodologias e os pressupostos aplicados na avaliacdo do impacto ambiental. A
fim de reforcar a comparabilidade entre as Obrigacdes Verdes Europeias e facilitar a localizagio das informacdes
pertinentes, é necessario estabelecer modelos para a divulgacdo de tais informagdes. Para assegurar a exatiddo dos
relatérios de impacto e proteger os investidores contra o branqueamento ecoldgico, os emitentes deverdo poder
contratar um verificador externo independente para efetuar uma avalia¢do do relatério de impacto.

(") Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo de
informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (JO L 317 de 9.12.2019, p. 1).
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As Obrigagdes Verdes Europeias, as obrigacdes comercializadas como sustentdveis do ponto de vista ambiental e as
obrigacdes ligadas a sustentabilidade podem ajudar as empresas a financiar a sua transi¢do para a sustentabilidade.
Os emitentes destas obrigacdes que estdo sujeitos a obrigacdo de publicar informagdes néo financeiras nos termos
da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (') deverdo declarar de que forma e em que medida
a emissdo da obrigacdo aumenta a sua proporcio de alinhamento pela taxonomia a nivel da entidade, tal como
previsto no artigo 8.° do Regulamento (UE) 2020/852. Essa declaracio pode ser expressa como um aumento
percentual do volume de negdcios alinhado pela taxonomia a realizar utilizando as receitas das obrigagdes. De entre
esses emitentes, os que estdo sujeitos a obrigagdo de publicar os planos que eventualmente tenham para assegurar
que o seu modelo de negécio e a sua estratégia sdo compativeis com a transi¢do para uma economia sustentavel nos
termos da Diretiva 2013/34/UE e os que publicam esses planos voluntariamente deverdo indicar de que forma as
receitas das suas obriga¢des contribuem para o financiamento e a execucio desses planos. As referidas declara¢des
deverdo ser divulgadas na ficha informativa sobre as Obrigagdes Verdes Europeias e no relatério relativo a afetagdo
ou nos modelos de divulgagdo opcional periddica pré-emissdo e p6s-emissdo, ou em ambos.

Os auditores estatais sdo entidades juridicas com responsabilidades e competéncias em matéria de supervisio da
despesa ptblica, gozando de garantias juridicas de independéncia. Por conseguinte, as entidades soberanas que
emitem Obrigagdes Verdes Europeias deverdo ser autorizadas a recorrer a tais auditores para efeitos de verificagdo
da afetagdo das receitas das obrigagdes, juntamente com os verificadores externos, que deverdo continuar a ser
responsaveis pela avaliagdo do alinhamento pela taxonomia das atividades econdmicas financiadas pela obrigagdo.
Esses auditores estatais ndo carecem de registo nem de supervisdo ao abrigo do presente regulamento.

Apenas as obrigacdes relativamente as quais o emitente tenha publicado um prospeto nos termos do Regulamento
(UE) 2017/1129 e as obrigagdes abrangidas pelo artigo 1.°, n.° 2, alineas b) e d), desse regulamento deverdo ser
autorizadas a utilizar a designa¢do «Obrigacdo Verde Europeia» ou «EuGB». Esse regulamento inclui disposicdes em
matéria de responsabilidade.

A fim de garantir a eficiéncia do mercado das Obriga¢des Verdes Europeias, os emitentes deverdo publicar, nos
respetivos sitios Web, informagdes sobre as obrigacdes desse tipo que emitem. A fim de garantir a fiabilidade das
informagdes e a confianca dos investidores, os emitentes deverdo também publicar a verificagdo pré-emissio,
quaisquer verificagdes pds-emissdo, bem como, se aplicdvel, as verificagdes do relatério de impacto, o plano CapEx
e uma ligagdo ao prospeto exigido pelo Regulamento (UE) 2017/1129. Estas publicagdes deverdo estar acessiveis,
com datas de publicagdo claramente indicadas que permitam ao utilizador identificar as alteracdes de uma
verificacdo para outra. As informacdes contidas nesses documentos deverdo ser redigidas numa lingua aceite pelas
autoridades competentes do Estado-Membro de origem em que a obrigacdo é proposta ao publico ou admitida a
negociagdo ou, em alternativa, numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional. No momento da
adogdo do presente regulamento, a lingua inglesa é a lingua de uso corrente no sector financeiro internacional,
embora tal possa evoluir no futuro.

Nas operagdes de titularizacdo tradicionais, o emitente das obrigagdes ¢ uma entidade com objeto especifico de
titularizagdo (EOET) que ¢ juridicamente distinta do cedente. Por sua vez, o cedente ¢ a entidade que utiliza as
receitas das obrigacdes para afetar financiamento a atividades econémicas. Um mercado europeu de titularizacio de
Obrigacdes Verdes Europeias, em que todas as posi¢cdes em risco subjacentes estejam alinhadas pela taxonomia,
enfrentaria atualmente restri¢des de crescimento consideraveis, dada a escassez de ativos alinhados pela taxonomia
adequados para a titularizagdo. Por conseguinte, no seu relatério sobre o desenvolvimento de um quadro para uma
titularizacdo sustentdvel, a Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia) (EBA), criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (), recomendou a aplicagdo do requisito
de utilizagdo das receitas ao cedente de titularizacdo, em vez das EOET, como uma abordagem eficiente e
pragmatica na fase de transi¢do. Essa abordagem serd a apropriada até que seja gerado um volume adequado de
ativos alinhados pela taxonomia na economia da Unido. A fim de assegurar a executoriedade, a responsabilidade do
cedente no que respeita a utilizagdo futura das receitas devera ser claramente indicada no prospeto publicado nos
termos do Regulamento (UE) 2017/1129.

(") Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstragdes financeiras anuais, as
demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

(") Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.* 716/2009/CE e revoga a Decisio 2009/78/CE da

Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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Deverdo aplicar-se requisitos especificos de divulgagdo e exclusdo as obrigagdes resultantes de titulariza¢des que sdo
designadas «Obrigagdes Verdes Europeias» ou «EuGB», a fim de reforcar a confianga dos investidores e assegurar que
estes sdo plenamente informados sobre as caracteristicas ambientais da operacdo. Deverd ser assegurada uma
transparéncia suficiente aos investidores com diferentes preferéncias quanto as caracteristicas ambientais do
conjunto de ativos subjacente. Sdo necessdrias salvaguardas para evitar situacdes em que a selecdo dos ativos a
titularizar pelo cedente inclua posi¢des em risco que financiem a exploragdo, a mineracio, a extragdo, a producio, a
transformacdo, o armazenamento, a refinacio ou a distribui¢do, incluindo o transporte, ¢ o comércio de
combustiveis fosseis, na ace¢do do Regulamento (UE) 2018/1999 do Parlamento Europeu e do Conselho (™). No
entanto, os requisitos de exclusio deverdo ter em conta a finalidade predominante das posi¢des em risco
titularizadas e ndo deverdo abranger as posi¢des em risco em que a ligagio com as atividades de combustiveis
fosseis seja apenas marginal ou acesséria, como, por exemplo, um edificio comercial com um reservatério de gés.
Além disso, os requisitos de exclusdo ndo deverdo basear-se apenas na utilizacio de combustiveis fosseis, como no
caso de empréstimos para a compra de automoveis ou empréstimos a habitagdo. Além disso, o cedente deverd
divulgar informagdes sobre a elegibilidade da taxonomia, o alinhamento pela taxonomia e a conformidade com o
principio de «ndo prejudicar significativamente» no que diz respeito as atividades financiadas pelas posicdes em
risco titularizadas. O cedente deverd envidar todos os esforgos possiveis e na medida das suas possibilidades para
levar a cabo essa divulgacdo, utilizando os dados disponiveis, tais como os dados recolhidos na base de dados
interna ou no sistema informdtico do cedente. Os cedentes sdo convidados a disponibilizar essas informacdes
também através dos repositorios de titularizagdes registados junto da Autoridade Europeia de Supervisio
(Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados) (ESMA), criada pelo Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (**), em conformidade com o Regulamento (UE) 2017/2402
do Parlamento Europeu e do Conselho (*9).

E necessiria uma supervisio eficaz por parte das autoridades competentes para verificar o cumprimento dos
requisitos especificos aplicdveis aos cedentes e as EOET. O Regulamento (UE) 2017/2402 exige que os Estados-
-Membros designem uma ou mais autoridades competentes responsaveis pela supervisio da conformidade das
operagdes de titularizagdo com a designagdo «simples, transparente e padronizada», que inclui também requisitos
especificos de divulgagdo e exclusdo. Tendo em conta a experiéncia adquirida por essas autoridades competentes
aquando da verificacdo das operagdes de titularizagdo, é conveniente que supervisionem a conformidade dos
cedentes com os requisitos do presente regulamento. No entanto, dado que tanto os cedentes como as EOET estio
envolvidos numa titularizagdo, tanto as autoridades competentes do cedente como as da EOET deverdo ser
investidas dos poderes de supervisio correspondentes estabelecidos no presente regulamento e cooperar para
assegurar uma supervisdo eficaz e adequada.

As autoridades competentes deverdo supervisionar os emitentes de obrigacdes comercializadas como sustentéveis do
ponto de vista ambiental e de obrigagdes ligadas a sustentabilidade que decidam utilizar os modelos comuns para a
divulgagdo periddica de informagdo pds-emissio, a fim de assegurar que todos os elementos contidos nesses
modelos sdo corretamente publicados. Caso os emitentes ndo cumpram o presente regulamento, as autoridades
competentes deverdo tornar publico esse facto.

A Comissdo apresentou uma proposta de regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que estabelece um
ponto de acesso tnico europeu que faculta um acesso centralizado a informagdes publicamente disponiveis
relevantes para os servios financeiros, os mercados de capitais e a sustentabilidade. A informagdo sobre as
Obrigacdes Verdes Europeias serd titil para os investidores e outros intervenientes no mercado financeiro, bem
como para o publico em geral. Por conseguinte, os documentos de divulgacio a que se refere o presente
regulamento, incluindo a ficha informativa sobre as Obrigacdes Verdes Europeias, o relatdrio relativo a afetacdo e o
relatério de impacto, o plano CapEx, se aplicivel, e os modelos de divulgagio opcional de informagdes
relativamente a obrigacdes comercializadas como sustentaveis do ponto de vista ambiental e a obrigacdes ligadas a
sustentabilidade, bem como as avalia¢des efetuadas por verificadores externos, deverdo ser disponibilizados ao
publico gratuitamente. Esse ponto de acesso tinico europeu poderd ser um mecanismo adequado para alcangar esse
objetivo.

Regulamento (UE) 20181999 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de dezembro de 2018, relativo a Governagdo da Unido
da Energia e da A¢do Climdtica, que altera os Regulamentos (CE) n.° 663/2009 e (CE) n.° 715/2009 do Parlamento Europeu e do
Conselho, as Diretivas 94/22/CE, 98/70/CE, 2009/31/CE, 2009/73/CE, 2010/31/UE, 2012/27/UE e 2013/30/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, as Diretivas 2009/119/CE e (UE) 2015/652 do Conselho, e revoga o Regulamento (UE) n.° 525/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 328 de 21.12.2018, p. 1).

Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77|CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral
para a titularizagio e cria um regime especifico para a titularizagio simples, transparente e padronizada, e que altera as
Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 648/2012 (JO L 347 de
28.12.2017, p. 35).
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A fim de aumentar a transparéncia da metodologia dos verificadores, assegurar que os verificadores externos
possuem qualificagdes, experiéncia profissional e independéncia adequadas e de reduzir o risco de potenciais
conflitos de interesse, assegurando assim uma protegdo adequada dos investidores, os emitentes de Obrigacdes
Verdes Europeias s6 deverdo recorrer a verificadores externos, incluindo de paises terceiros, que tenham sido
registados e estejam sujeitos a supervisdo continua por parte da ESMA.

A fim de reforcar a transparéncia perante os investidores sobre a forma como se procede a avaliagdo do alinhamento
pela taxonomia das atividades econdmicas financiadas pelas receitas das obrigagdes, os verificadores externos
deverdo divulgar de forma suficientemente pormenorizada aos utilizadores das verificagdes pré- e pos-emissdo e, se
aplicavel, do relatorio de impacto, as metodologias e os principais pressupostos que utilizam nas respetivas
atividades de verificagdo externa, tendo simultaneamente em devida conta a prote¢do das informagdes confidenciais
e da propriedade intelectual.

Os verificadores externos deverdo dispor de mecanismos para a sua propria boa governacio, a fim de assegurar que
as suas verificagdes pré- e pés-emissdo sdo independentes, objetivas e de boa qualidade. Os quadros dirigentes dos
verificadores externos deverdo, por conseguinte, dispor de conhecimentos especializados suficientes em matéria de
servigos financeiros e questdes ambientais e assegurar a existéncia de um nimero suficiente de empregados com os
conhecimentos e a experiéncia necessarios para a realizagio das verificagdes externas. Pela mesma razdo, a fungdo
de verificacdo do cumprimento deverd poder comunicar as suas conclusdes a um 6rgdo de fiscalizagdo ou a um
6rgio de administragdo do verificador externo.

A fim de assegurar a sua independéncia e salvaguardar elevados padrdes deontoldgicos e de transparéncia, os
verificadores externos deverdo cumprir os requisitos organizativos e as regras de conduta para atenuar e evitar
situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial ou gerir adequadamente esses conflitos quando os mesmos
sejam inevitdveis. Os verificadores externos ndo deverdo poder realizar uma verificagdo externa caso exista um
conflito de interesses que ndo possa ser resolvido adequadamente. Por conseguinte, os verificadores externos
deverdo divulgar de forma transparente quaisquer conflitos de interesses nas verificagdes externas. Deverdo manter
registos de todas as ameagas significativas a sua independéncia, bem como a independéncia dos seus empregados,
dos acionistas ou de quaisquer outras pessoas envolvidas no processo de verificagio externa, e manter registos das
salvaguardas aplicadas para atenuar essas ameagas.

Os verificadores externos deverdo avaliar e documentar se existe um conflito de interesses efetivo ou potencial com
um cliente, nomeadamente em situagdes em que existem ligacdes pessoais ou financeiras significativas entre o
verificador externo e a entidade sujeita a verificagdo.

O Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (V) proibe a prestagdo, a uma entidade
auditada, de servigos distintos da auditoria relacionados com o financiamento, a estrutura e afetagio do capital e a
estratégia de investimento dessa entidade, com excecdo dos servicos de garantia de fiabilidade relacionados com
demonstragdes financeiras. A realizagio das verificagdes externas ao abrigo do presente regulamento ndo deverd
prejudicar o Regulamento (UE) n.° 537/2014.

E necessdrio evitar que as autoridades competentes apliquem de forma divergente o presente regulamento. Ao
mesmo tempo, é necessdrio reduzir os custos de transacdo e operacionais dos verificadores externos, reforcar a
confianca dos investidores e aumentar a seguranca juridica. Por conseguinte, afigura-se conveniente conferir a
ESMA competéncias gerais para o registo e a supervisio continua dos verificadores externos na Unido. A entrega a
ESMA da responsabilidade exclusiva nesta matéria deverd assegurar condi¢des de concorréncia equitativas em
termos de requisitos de registo e supervisio permanente, bem como eliminar o risco de arbitragem regulamentar
nos Estados-Membros. Ao mesmo tempo, essa responsabilidade exclusiva deverd otimizar a afetagdo dos recursos
de supervisdo a nivel da Unido, fazendo assim da ESMA o centro de conhecimentos especializados e reforcando a
eficiéncia da supervisio.

E importante que a ESMA possa exigir todas as informagdes que sdo necessdrias ao exercicio eficaz das suas fun¢des
de supervisio. Por conseguinte, deverd poder exigir essas informagdes aos verificadores externos, as pessoas
envolvidas em atividades de verificacdo externa, a terceiros conexos, a terceiros aos quais os verificadores externos
tenham subcontratado fungdes operacionais, bem como a pessoas que se encontrem de qualquer outro modo
relacionadas ou ligadas de forma estreita e substancial a verificadores externos ou a atividades de verificacdo externa.

(") Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo aos requisitos especificos
para a revisdo legal de contas das entidades de interesse ptiblico e que revoga a Decisio 2005/909/CE da Comissdo (JO L 158 de

27.5.2014,p. 77).
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(44) Para que a ESMA possa exercer as suas fungdes de supervisdo e, em especial, obrigar os verificadores externos a
porem termo a uma infragdo, a prestarem informagdes completas e corretas ou a darem cumprimento a uma
investigagdo ou inspecdo no local, a ESMA deverd estar habilitada a impor coimas ou sang¢bes pecunidrias
compulsorias.

(45) Os emitentes de Obrigagdes Verdes Europeias podem precisar de contratar os servigos de verificadores externos de
paises terceiros de fora da Unido. Por conseguinte, é necessario criar um regime para os verificadores externos de
paises terceiros, com base numa avaliacdo, reconhecimento ou validagdo da equivaléncia, ao abrigo do qual os
verificadores externos de paises terceiros possam prestar servios de verificagdo externa. A fim de facilitar o acesso
dos verificadores externos de paises terceiros na auséncia de uma decisio de equivaléncia, é necessario estabelecer
um processo para o reconhecimento pela ESMA de verificadores externos estabelecidos num pais terceiro.

(46) A fim de facilitar a prestagdo de servicos por verificadores externos de paises terceiros a emitentes de Obrigagdes
Verdes Europeias, deverd ser criado um regime de validagio que, em determinadas condi¢des, permita que
verificadores externos registados e estabelecidos na Unido validem os servicos prestados por um verificador externo
de um pais terceiro. Um verificador externo que tenha validado os servicos prestados por um verificador externo de
um pais terceiro deverd ser plenamente responsdvel pelos servigos validados e por assegurar que esse verificador
externo de um pais terceiro cumpre o presente regulamento.

(47) A fim de cumprir os objetivos do presente regulamento, o poder de adotar atos nos termos do artigo 290.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (TFUE) deverd ser delegado na Comissdo para completar o
presente regulamento no que diz respeito ao contetido, as metodologias e a apresentagdo das informacdes a
divulgar nos modelos para a divulgagio opcional de informagido periddica pds-emissdo, ao procedimento para o
exercicio do poder da ESMA de aplicar coimas ou sangdes pecunidrias compulsérias, incluindo disposi¢des sobre os
direitos de defesa, disposi¢des temporais, cobranca de coimas ou sangdes pecunidrias compulsérias e regras
pormenorizadas sobre os prazos de prescri¢do para a aplicagdo e execugio de sangdes, e ao procedimento para o
exercicio do poder da ESMA de cobrar taxas, incluindo disposicdes sobre o tipo de taxas, os atos em relagdo aos
quais sdo devidas, o seu montante, que devera ser proporcional ao volume de negdcios, e o modo de pagamento das
mesmas. E particularmente importante que a Comissio proceda as consultas adequadas durante os trabalhos
preparatérios, inclusive ao nivel de peritos, e que essas consultas sejam conduzidas de acordo com os principios
estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor (**). Em particular, a fim de
assegurar a igualdade de participacio na preparagio dos atos delegados, o Parlamento Europeu e o Conselho
recebem todos os documentos a0 mesmo tempo que os peritos dos Estados-Membros, e os respetivos peritos tém
sistematicamente acesso as reunides dos grupos de peritos da Comissio que tratem da preparacdo dos atos
delegados.

(48) Namedida em que se trata de um organismo com competéncias técnicas altamente especializadas, o mais adequado
e eficiente serd confiar 8 ESMA a missdo de desenvolver os projetos de normas técnicas de regulamentagdo e de
execucdo que ndo envolvam opgdes de caréter politico, que apresentard a Comissdo para aprovagio.

(49) A ESMA deverd ser mandatada para elaborar projetos de normas técnicas de regulamentacio para especificar em
maijor pormenor os critérios para avaliacdo de um pedido de registo apresentado por um verificador externo,
incluindo a gestdo de conflitos de interesses, e a prestagdo de informacdes por esse verificador externo, com vista a
determinar o respetivo nivel de conformidade com o presente regulamento. A Comissdo deverd ficar habilitada a
adotar essas normas técnicas de regulamentagdo através de um ato delegado nos termos do artigo 290.° do TFUE e
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

(50) A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execugdo do presente regulamento, deverdo ser atribuidas
competéncias de execucdo a Comissdo. Essas competéncias deverdo ser exercidas nos termos do Regulamento (UE)
n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho (*).

(%) JOL123de 12.5.2016, p. 1.

19 Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011, que estabelece as regras e os
g 3 q g
principios gerais relativos aos mecanismos de controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execugdo pela
Comissdo (JO L 55 de 28.2.2011, p. 13).
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(51)

(53)

(54)

(56)

(57)

A ESMA deverd ser mandatada para elaborar projetos de normas técnicas de execugdo que especifiquem os
formuldrios, modelos e procedimentos normalizados aplicdveis a prestacdo das informagdes para o registo dos
verificadores externos. A Comissdo deverd ser habilitada a adotar essas normas técnicas de execucio através de um
ato de execugdo nos termos do artigo 291.° do TFUE e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A aplicagdo do presente regulamento deverd ser revista pela Comissdo cinco anos apés a sua entrada em vigor e,
posteriormente, de trés em trés anos, com base no contributo da Plataforma para o Financiamento Sustentdvel,
criada pelo Regulamento (UE) 2020/852, e da ESMA, quando relevante. Trés anos ap6s a data de entrada em vigor
do presente regulamento, a Comissio deverd também elaborar um relatério que avalie a necessidade de
regulamentar as obrigagdes ligadas a sustentabilidade. Além disso, até ao final de 2024 e, posteriormente, de trés
em trés anos, a Comissdo deverd elaborar um relatério com base na sua anélise dos critérios técnicos de avaliagio
nos termos do Regulamento (UE) 2020/852.

A fim de assegurar que os emitentes de Obrigacdes Verdes Europeias para as quais é publicado um prospeto nos
termos do Regulamento (UE) 2017/1129 cumprem os requisitos de divulgacdo estabelecidos no presente
regulamento, as autoridades competentes do Estado-Membro de origem deverdo dispor dos poderes de supervisio e
investigacdo necessdrios. As autoridades competentes deverdo poder exercer os seus poderes de supervisio antes e
depois da emissdo das Obrigacdes Verdes Europeias. As autoridades competentes ndo deverdo ser obrigadas, no
ambito dos poderes de supervisio conferidos pelo presente regulamento, a verificar nem a veracidade ou exatiddo
das informacdes que os emitentes sdo obrigados a prestar em conformidade com o presente regulamento, nem se
houve cumprimento por parte dos emitentes das obrigagdes relativas a afetacdo das receitas.

Dado que o presente regulamento cria um regime que permite designar a divida soberana como sendo sustentdvel do
ponto de vista ambiental, as empresas financeiras deverdo divulgar a sua exposi¢do a divida soberana sustentdvel do
ponto de vista ambiental no dmbito do seu ricio dos ativos ecolbgicos previsto no Regulamento Delegado
(UE) 2021/2178. A revisdo desse regulamento delegado até 30 de junho de 2024 deverd avaliar a inclusdo das
exposi¢des a divida soberana no numerador e no denominador dos indicadores-chave de desempenho.

A fim de facilitar a prestacdo de servigos por verificadores externos, assegurando simultaneamente que a ESMA
dispde do tempo adequado para desenvolver o regime de registo e supervisdo dos verificadores externos, deverd
aplicar-se um periodo de transicdo durante os primeiros 18 meses de aplicagdo do presente regulamento. Durante o
perfodo de transicdo, os verificadores externos deverdo poder prestar servicos desde que notifiquem a ESMA e
envidem todos os esforcos para dar cumprimento ao presente regulamento. Os verificadores externos de paises
terceiros deverdo, além disso, assegurar que tém um representante legal estabelecido na Unido durante o periodo de
transicio. A ESMA deverd averiguar se os verificadores externos cumprem o disposto no presente regulamento e ter
em conta esse facto ao avaliar se o verificador externo cumpriu os requisitos de registo.

Atendendo a que os objetivos do presente regulamento - a saber: garantir a aplicacdo de requisitos uniformes para a
utilizagdo da designacio «Obrigacdo Verde Europeia» ou «EuGB»; estabelecer um sistema de registo e um regime de
supervisdo simples para os verificadores externos, confiando a uma tnica autoridade de supervisio o registo e a
supervisdo dos verificadores externos na Unido; estabelecer a supervisio dos emitentes de Obrigacdes Verdes
Europeias para as quais é exigido um prospeto nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129; e prever modelos de
divulgagdo opcional pré-emissdo e pds-emissio relativamente a obriga¢des comercializadas como sustentdveis do
ponto de vista ambiental e a obrigacdes ligadas a sustentabilidade, a fim de melhorar a transparéncia e facilitar a
comparabilidade dessas obrigagdes, com vista a facilitar a angariacdo de capital para projetos que visem objetivos
sustentdveis do ponto de vista ambiental, contribuindo simultaneamente para a integridade do mercado - ndo
podem ser suficientemente alcangados pelos Estados-Membros, mas podem, devido a dimensdo ou aos efeitos da
agdo, ser mais bem alcancados a nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas, em conformidade com o principio
da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio da
proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, o presente regulamento nio excede o necessdrio para alcancar
esses objetivos.

O BCE foi consultado pelo Parlamento Europeu e emitiu parecer em 5 de novembro de 2021 (%),

(*) JOC27de19.1.2022,p. 4.
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ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

TITULO 1

OBJETO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento:

a) Estabelece requisitos uniformes para os emitentes de obrigagdes que pretendam utilizar a designacdo «Obrigagdo Verde
Europeia» ou <EuGB» para as suas obrigacdes que sejam disponibilizadas a investidores na Unido;

b) Cria um sistema para registar e supervisionar os verificadores externos das Obrigacdes Verdes Europeias; e

¢) Prevé modelos para a divulgacdo opcional de informagBes relativamente a obrigagdes comercializadas como
sustentdveis do ponto de vista ambiental e a obrigacdes ligadas a sustentabilidade na Unido.
Artigo 2.°

Definicoes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

—_

) «Emitente», uma entidade que emita obrigacdes;
2) «Entidade soberana», uma entidade referida no artigo 1.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) 2017/1129;

3)  «Requisitos da taxonomia», os critérios aplicaveis as atividades econémicas sustentdveis do ponto de vista ambiental
estabelecidos no artigo 3.° do Regulamento (UE) 2020/852;

4)  Mercado regulamentado», um mercado regulamentado na acecio do artigo 4.°, n° 1, ponto 21, da
Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (*!);

5) «Obrigagdo comercializada como sustentdvel do ponto de vista ambiental», uma obrigagdo cujo emitente garante aos
investidores ou declara através das suas alegagdes pré-contratuais, qualquer que seja a forma destas, que as receitas da
obrigacdo sdo afetadas a atividades econdmicas que contribuem para um objetivo ambiental;

6) «Obrigacdo ligada a sustentabilidade», uma obrigacdo cujas caracteristicas financeiras ou estruturais variam em fungdo
do facto de serem atingidos pelo emitente objetivos de sustentabilidade ambiental predefinidos;

7) «Estado-Membro de origem», um Estado-Membro de origem na acegio do artigo 2.°, alinea m), do Regulamento
(UE) 2017/1129;

8) «Estado-Membro de acolhimento», um Estado-Membro de acolhimento na acegdo do artigo 2.°, alinea n), do
Regulamento (UE) 2017/1129;

9) «Ativo financeiro», divida ou capital proprio, ou uma combinagdo dos dois;
10) «Disponibilizado a investidores na Unido»,
a) Uma oferta publica na Unido; ou
b) A admissdo a negociacdo de obriga¢des numa plataforma de negociagio situada na Unido;

11) «Oferta publica», uma oferta de valores mobilidrios ao publico na acecdo do artigo 2.°, alinea d), do Regulamento
(UE) 2017/1129;

12) «Plataforma de negociacdo», uma plataforma de negociagdo na acegdo do artigo 4.°, n° 1, ponto 24, da
Diretiva 2014/65/UE;

(*) Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JOL 173 de 12.6.2014, p. 349).
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13)

14)

15)

16)

17)

18)
19)
20)

21)
22)
23)

24)

«Plano CapEx», um plano CapEx previsto no ponto 1.1.2.2, alinea b), e ponto 1.1.3.2, alinea b), do anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2021/2178;

«Custos de emissdo», os custos diretamente relacionados com a emissdo de obrigagdes, incluindo os custos incorridos
com aconselhamento profissional, servigos juridicos, notagio, verificagdo externa, subscri¢do e colocacdo;

«Critérios técnicos de avaliagdo», os critérios técnicos de avaliagdo previstos nos atos delegados adotados nos termos
do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.° 3, do artigo 12.°, n.° 2, do artigo 13.°, n.° 2, do artigo 14.°, n.° 2, ou do
artigo 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852;

«Atividade econémica de transi¢do», uma atividade econémica que cumpre o disposto no artigo 10.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) 2020/852;

«Atividade econémica capacitante», uma atividade econémica que cumpre o disposto no artigo 16.° do Regulamento
(UE) 2020/852;

«Titularizagdo, a titularizagdo na acegdo do artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento (UE) 2017/2402;
«Cedente», um cedente na acegdo do artigo 2.°, ponto 3, do Regulamento (UE) 2017/2402;

«Entidade com objeto especifico de titularizagdo» ou «<EOET», uma entidade com objeto especifico de titularizagio ou
EOET, na acecdo do artigo 2.°, ponto 2, do Regulamento (UE) 2017/2402;

«Posi¢do em risco titularizada», uma posi¢do em risco incluida numa titularizagio;
«Obrigagio de titulariza¢do», uma obrigacio emitida por uma EOET nos termos do titulo II, capitulo 3;

«Titularizagdo sintética», uma titularizacdo sintética na ace¢do do artigo 2.°, ponto 10, do Regulamento
(UE) 2017/2402;

«Combustiveis fosseis», os combustiveis f6sseis na acegdo do artigo 2.°, ponto 62, do Regulamento (UE) 2018/1999.

TITULO II

REQUISITOS DE UTILIZA(;AO DA DESIGNA(;[\O «OBRIGA(;;\O VERDE EUROPEIA» OU «<EUGB»

CAPITULO 1

Requisitos relativos as obrigacdes

Artigo 3.°

Designacio «Obrigacio Verde Europeia» ou <EuGB»

A designacio «Obrigacdo Verde Europeia» ou <EuGB» s6 pode ser utilizada para as obrigacdes que cumpram os requisitos
estabelecidos no presente titulo.

1.

Artigo 4.

Utilizacdo das receitas das Obrigacdes Verdes Europeias

Antes do vencimento de uma Obrigagdo Verde Europeia, as receitas dessa obrigacdo devem ser integralmente

afetadas, em conformidade com os requisitos da taxonomia, a uma ou mais das seguintes categorias («abordagem gradual):

a) Ativos fixos que ndo sejam ativos financeiros;

b) Despesas de capital abrangidas pelo ponto 1.1.2.2. do anexo I do Regulamento (UE) 2021/2178;
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¢) Despesa operacional abrangida pelo ponto 1.1.3.2 do anexo I do Regulamento (UE) 2021/2178, que tenha sido
incorrida ndo mais de trés anos antes da emissdo da Obrigagdo Verde Europeia;

d) Ativos financeiros criados ndo mais de cinco anos depois da emissio da Obrigacio Verde Europeia;

e) Ativos e despesas das familias.

Em derrogagio do primeiro pardgrafo, os emitentes podem deduzir os custos de emissdo das receitas da Obrigacdo Verde
Europeia antes de afetarem essas receitas.

2. Em derrogacio do disposto no n.° 1, os emitentes podem afetar as receitas de uma ou mais Obrigagdes Verdes
Europeias em circulagdo a uma carteira de ativos fixos ou ativos financeiros em conformidade com os requisitos da
taxonomia (<abordagem de carteira»).

Se os emitentes afetarem receitas em conformidade com o primeiro pardgrafo do presente ntimero, devem demonstrar, nos
relatorios relativos a afetagdo a que se refere o artigo 11.°, que o valor total dos ativos a que se refere o primeiro pardgrafo
do presente nimero da sua carteira excede o valor total da sua carteira de Obrigagdes Verdes Europeias em circulacdo.

3. Em derrogagdo do disposto no n.° 1, um emitente soberano ou de um pais terceiro que seja um Estado, um membro
de uma federacio no caso de um Estado federal ou uma entidade regional ou municipal pode também afetar as receitas das
Obrigacdes Verdes Europeias que emitiu ao desagravamento fiscal, a subsidios, ao consumo intermédio, a transferéncias
correntes entre administragdes ptiblicas, & cooperagdo internacional corrente ou a outros tipos de despesa ptiblica, desde
que as receitas sejam afetadas em conformidade com os requisitos da taxonomia.

Artigo 5.°

Flexibilidade na utilizagdo das receitas das Obrigacdes Verdes Europeias

1. Em derrogagio do disposto no artigo 4.°, n.° 1, os emitentes podem afetar até 15 % das receitas de uma Obrigagio
Verde Europeia a atividades econdémicas que cumpram os requisitos da taxonomia, com excecio dos critérios técnicos de
avaliacdo, desde que essas atividades sejam:

a) Atividades econdmicas em relagdo as quais ndo tenha entrado em vigor nenhum critério técnico de avaliagio até a data
de emissdo da Obrigacdo Verde Europeia; ou

b) Atividades no contexto do apoio internacional comunicadas em conformidade com as orientagdes, critérios e ciclos de
comunicagdo decididos a nivel internacional, incluindo o financiamento da agdo climética comunicado & Comissio no
ambito da Convengdo-Quadro das Nag¢des Unidas sobre Alteragdes Climaticas, tal como referido no artigo 19.°, n.° 3,
do Regulamento (UE) 2018/1999, e a ajuda ptblica ao desenvolvimento comunicada ao Comité de Ajuda ao
Desenvolvimento da Organizacido de Cooperagdo e de Desenvolvimento Econémicos.

2. Caso um emitente afete as receitas de uma Obrigagdo Verde Europeia em conformidade com o n.° 1 do presente
artigo, deve descrever na ficha informativa sobre a Obrigagdo Verde Europeia a que se refere o artigo 10.° as atividades em
causa e a percentagem estimada das receitas destinadas a financiar essas atividades como total e também por atividade.

3. Caso um emitente afete as receitas de uma Obrigacdo Verde Europeia s atividades econémicas a que se refere o n.° 1,
alinea a), deve assegurar que essas atividades cumpram, se aplicdvel, os critérios genéricos de «ndo prejudicar significa-
tivamente» estabelecidos nos apéndices A, B, C e D do anexo I do Regulamento Delegado (UE) 2021/2139.

4. Caso um emitente afete as receitas de uma Obrigagdo Verde Europeia as atividades referidas no n.° 1, alinea b) deve
assegurar que essas atividades cumpram, na medida do possivel, os critérios técnicos de avaliagdo pertinentes.
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Artigo 6.°
Ativos financeiros

1. Asreceitas dos ativos financeiros s6 podem ser afetadas as utilizacdes previstas no artigo 4.2, n.° 1, ou, se aplicavel, as
utilizagdes previstas no artigo 4.°, n.* 2 e 3.

2. Asreceitas dos ativos financeiros podem ser afetadas a outros ativos financeiros subsequentes, desde que:

a) Nio existam mais de trés ativos financeiros subsequentes de forma sucessiva;

b) As receitas dos ativos financeiros em tdltimo lugar na sequéncia sejam afetadas as utilizagdes previstas no artigo 4.°,
n.° 1, primeiro pardgrafo, alineas a), b), ¢) ou e), ou, se aplicavel, as utiliza¢des previstas no artigo 4.°, n.° 3; e

¢) Os emitentes assegurem que os verificadores externos podem analisar eficazmente a afetacdo final das receitas.

Artigo 7.°

Planos CapEx

1. Caso as utilizagBes das receitas a que se refere o artigo 4.°, n.° 1, primeiro pardgrafo, alineas b) e c), digam respeito a
atividades econémicas que irdo cumprir os requisitos da taxonomia, o emitente deve publicar um plano CapEx.

2. O plano CapEx deve especificar um prazo, que ocorra antes do vencimento das Obrigac¢des Verdes Europeias, até ao
qual todas as despesas de capital e operacionais financiadas pela Obrigacdo Verde Europeia devem estar alinhadas pela
taxonomia.

3. O emitente deve, no prazo de 60 dias a contar do prazo especificado no plano CapEx, obter uma avaliagio de um
verificador externo do alinhamento pela taxonomia das despesas de capital e operacionais incluidas nesse plano CapEx e
financiadas pelas receitas da Obrigagdo Verde Europeia.

Artigo 8.°

Aplicagio dos critérios técnicos de avaliagio e salvaguarda de direitos adquiridos

1. Caso os emitentes afetem as receitas das ObrigacOes Verdes Europeias as utilizagdes previstas no artigo 4.°, n.* 1 e 3,
devem assegurar que:

a) Essas receitas sdo afetadas em conformidade com os critérios técnicos de avaliagdo aplicdveis no momento da emissdo
da obrigacio;

b) Se os critérios técnicos de avaliacdo forem alterados apds a emissdo da obrigagdo, as seguintes receitas sio afetadas em
consondncia com os critérios técnicos de avaliagdo alterados o mais tardar sete anos apds a data de aplicagdo dos
critérios alterados:

i) receitas ainda ndo afetadas, e

ii) receitas abrangidas por um plano CapEx, em conformidade com o artigo 7.°, que ainda ndo tenham cumprido os
requisitos da taxonomia.

2. Caso os emitentes afetem as receitas de acordo com a abordagem de carteira, devem incluir na sua carteira apenas os
ativos cuja atividade econémica subjacente esteja alinhada com quaisquer critérios técnicos de avaliacdo aplicdveis nalgum
momento durante os sete anos anteriores a data de publica¢do do relatério relativo a afetagio.

3. Caso as receitas de uma obrigagdo em circula¢do corram o risco de ndo estar alinhadas com o n.° 1, alinea b),
subalinea ii), o emitente elabora, envia para avaliacio externa por um verificador externo e publica um plano para as
alinhar, na medida do possivel, pelos critérios técnicos de avaliagdo alterados e para atenuar, na medida do possivel, as
consequéncias negativas da falta de alinhamento integral com os critérios técnicos de avaliagdo alterados. O emitente
publica esse plano antes do termo do prazo estabelecido no n.° 1, alinea b).
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4. O alinhamento com os critérios técnicos de avaliagdo pertinentes deve ser demonstrado no relatério relativo a
afetacdo referido no artigo 11.°.

Artigo 9.°
Exclusdo das jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais

As autoridades competentes referidas no artigo 44.°, n.° 1, do presente regulamento nio podem aprovar um prospeto
emitido por uma jurisdi¢do enumerada no anexo I das Conclusdes do Conselho sobre a lista revista da UE de jurisdigdes
ndo cooperantes para efeitos fiscais, por um pais de risco elevado enumerado no anexo do Regulamento Delegado
(UE) 2016/1675 ou por emitentes estabelecidos nessas jurisdicdes ou paises, caso esse prospeto se refira ao presente
regulamento ou a designagio «Obrigagdo Verde Europeia» ou <EuGB».

CAPITULO 2

Requisitos de transparéncia e de verificagdo externa

Artigo 10.°
Ficha informativa sobre a Obrigagio Verde Europeia e verificacio pré-emissio

1. Antes de emitirem uma Obrigagdo Verde Europeia, os emitentes:
a) Preenchem a ficha informativa sobre a Obrigagdo Verde Europeia definida no anexo I;
b) Asseguram que a ficha informativa sobre a Obriga¢do Verde Europeia devidamente preenchida foi objeto de uma

verificacdo pré-emissio, tendo merecido um parecer positivo de um verificador externo.

2. A ficha informativa sobre a Obriga¢do Verde Europeia referida no n.° 1 pode dizer respeito a mais do que uma
emissdo de Obrigacdes Verdes Europeias.
3. Averificagdo pré-emissdo a que se refere o n.° 1, alinea b), inclui:

a) Uma avaliagdo para determinar se o emitente preencheu a ficha informativa sobre a Obrigagdo Verde Europeia em
conformidade com os artigos 4.° a 8.° ¢ com o anexo [; e

b) Os elementos previstos no anexo IV.

Artigo 11.°
Relatdrios relativos a afetacdo e verificacio pés-emissio dos mesmos

1. Por cada periodo de 12 meses até a data de afetacdo integral das receitas da sua Obrigacdo Verde Europeia e, se
aplicavel, até a conclusdo do plano CapEx, os emitentes de Obriga¢des Verdes Europeias devem elaborar um relatério
relativo a afetacdo da Obrigacdo Verde Europeia utilizando o modelo estabelecido no anexo II, demonstrando que as
receitas da Obriga¢do Verde Europeia, desde a sua data de emissdo até ao final do periodo referido no relatério, foram
afetadas em conformidade com os artigos 4.° a 8..

O primeiro periodo de 12 meses tem inicio na data de emissdo.

Em derrogagdo do segundo pardgrafo, os emitentes podem fixar a data de termo do primeiro periodo de referéncia do
relatério no dltimo dia do ano civil ou do exercicio financeiro da emissdo.

2. Os relatérios relativos a afetacdo devem conter, se aplicavel, informagdes sobre os progressos realizados na execucio
do plano CapEx.

Os emitentes devem publicar, nos seus relatdrios anuais relativos a afetagdo, as razdes de qualquer atraso ou desvio que
tenha um impacto significativo na execug¢do do plano CapEx.
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3. Os relatorios relativos a afetacdo podem dizer respeito a mais do que uma emissdo de Obrigacdes Verdes Europeias.

4. Osemitentes de Obrigacdes Verdes Europeias devem obter uma verificagdo pds-emissio, realizada por um verificador
externo, do relatdrio relativo a afetacdo, elaborado apds a afetacio integral das receitas da Obrigacdo Verde Europeia.

5. Se, na sequéncia da publicagdo do relatério relativo a afetagdo em conformidade com o artigo 15.°, n.° 1, alinea d), a
afetagdo das receitas for corrigida, os emitentes das Obrigagdes Verdes Europeias em causa alteram o relatério relativo a
afetacdo e obtém uma verificagdo pds-emissdo, realizada por um verificador externo, do relatério relativo a afetacio
alterado, sem demora injustificada.

6. Em derrogacio do n.° 4, todos os relatdrios relativos a afetagio de emitentes que afetem as receitas de uma ou mais
Obrigacdes Verdes Europeias a uma carteira de ativos serdo objeto de uma verificacio pds-emissdo realizada por um
verificador externo. O verificador externo prestard particular atencdo aos ativos que ndo tenham sido incluidos em
qualquer relatério relativo a afetacdo anteriormente publicado.

Essa verificagdo pds-emissdo ndo é obrigatéria se, durante o periodo abrangido pelo relatério relativo a afetagdo, ndo tiver
sido efetuada qualquer alteracdo na afetagdo na carteira de ativos e se nenhum ativo da carteira tiver sido alterado ou tiver
sido objeto de uma alteragdo na afetacdo, em comparagio com o periodo abrangido pelo anterior relatério relativo a
afetacdo. Em tais casos, deve ser incluida no correspondente relatério relativo a afetagdo uma declaracio sobre a auséncia
de verificagdo pds-emissdo por ndo terem sido efetuadas tais alteragdes.

7. Os emitentes de Obrigacdes Verdes Europeias devem assegurar que os relatorios anuais relativos a afetagdo e, se
aplicavel, quaisquer verificagdes p6s-emissdo exigidas pelo presente artigo sdo tornados publicos no prazo de 270 dias a
contar do final de cada periodo de 12 meses a que se refere o n.° 1. Dentro desse periodo de 270 dias, os emitentes devem
assegurar que o verificador externo dispde de pelo menos 90 dias para rever um relatério relativo a afetagdo.

8. Averificagdo pbs-emissdo a que se referem os n. 4, 5 e 6 do presente artigo inclui os seguintes elementos:

a) Uma avaliacdo para determinar se o emitente afetou as receitas da obrigacdo em conformidade com os artigos 4.° a 8.,
com base nas informacdes prestadas ao verificador externo;

b) Uma avaliagio para determinar se o emitente afetou as receitas da obrigagdo tal como descrita na ficha de informagio
sobre a Obrigacdo Verde Europeia a que se refere o artigo 10.°, com base nas informagdes prestadas ao verificador

externo;

¢) Os elementos estabelecidos no anexo IV.

Artigo 12.°

Relatdrio de impacto da Obrigacio Verde Europeia

1. Os emitentes de Obrigacdes Verdes Europeias, apds a afetacdo integral das receitas e pelo menos uma vez durante a
vigéncia dessas obrigagdes, elaboram e publicam um relatério de impacto da Obrigagdo Verde Europeia que descreva o
impacto ambiental da utilizacdo das suas receitas, utilizando o modelo estabelecido no anexo IIL.

2. O relatério de impacto das Obriga¢des Verdes Europeias pode dizer respeito a mais do que uma emissio de
Obrigacdes Verdes Europeias.

3. Osemitentes de Obrigagdes Verdes Europeias podem submeter o relatério de impacto a uma verificacdo realizada por
um verificador externo. Tais verificagdes dos relatorios de impacto devem compreender os elementos seguintes:

a) Uma avaliagio para determinar se a emissdo da obrigacdo se alinha com a estratégia ambiental mais alargada do
emitente;

b) Uma avaliacdo do impacto que as receitas das obrigaces tiveram sobre o ambiente;

¢) Os elementos estabelecidos no anexo IV.
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Artigo 13.°

Entidades soberanas emitentes

1. Uma entidade soberana obtém verificacdes pos-emissdo das suas Obrigagdes Verdes Europeias junto de:

a) Um verificador externo; ou

b) Um verificador externo e um auditor estatal.

2. Caso uma entidade soberana obtenha uma verificagdo pés-emissdo junto de um verificador externo e de um auditor

estatal, o auditor estatal verifica a afetacdo das receitas das obrigagdes e o verificador externo verifica se as atividades
econdmicas financiadas através da obrigacdo se alinham com os requisitos de taxonomia.

Artigo 14.°

Prospeto para as Obriga¢des Verdes Europeias

1. A fim de poder utilizar a designagdo «Obrigag¢do Verde Europeia» ou «EuGB», o emitente deve publicar um prospeto
nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129 que cumpra as seguintes condigdes:

a) As obrigagdes sdo designadas «Obrigacdes Verdes Europeias» ou «EuGB» em todo o prospeto;

b) O prospeto indica, na sec¢do do prospeto que contém as informacdes sobre a utilizagdo das receitas, que a Obrigagio
Verde Europeia é emitida em conformidade com o presente regulamento.

2. Em derrogacdo do n.° 1, a designacdo «Obrigacdo Verde Europeia» ou <EuGB» pode ser utilizada para as obrigagdes
abrangidas pelo artigo 1.°, n.° 2, alineas b) e d), do Regulamento (UE) 2017/1129.

3. Para efeitos do presente regulamento, o termo «informagdo regulamentar» referido no artigo 19.°, n.° 1, alinea c), do
Regulamento (UE) 2017/1129, deve entender-se como incluindo as informagdes contidas na ficha informativa sobre a
Obrigacdo Verde Europeia a que se refere o artigo 10.° do presente regulamento.

4. Caso seja publicado um prospeto nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129, esse prospeto deve incluir um
resumo do plano CapEx. Esse resumo deve enumerar os projetos realizados pelo emitente que sejam os mais significativos,
medidos em percentagem do total das despesas de capital abrangidas pelo plano CapEx, e especificar o tipo, setor,
localizacio e ano de finalizagdo previsto desses projetos.

Artigo 15.°

Publica¢do no sitio Web do emitente e notificacio 3 ESMA e as autoridades competentes

1. Os emitentes de Obrigagdes Verdes Europeias publicam nos respetivos sitios Web e mantém disponivel, a titulo
gratuito e em conformidade com o artigo 21.°, n.* 3 e 4, do Regulamento (UE) 2017/1129, até terem decorrido pelo
menos 12 meses apds o vencimento dessas obrigagBes, os seguintes elementos, incluindo eventuais alteragdes ou
corregdes dos mesmos:

a) Antes da emissio da obrigacio, a ficha informativa sobre a Obrigacio Verde Europeia devidamente preenchida a que se
refere o artigo 10.° do presente regulamento;

b) Antes da emissdo da obrigacdo, a verificagdo pré-emissdo relacionada com a ficha de informacio sobre a Obrigagio
Verde Europeia a que se refere o artigo 10.° do presente regulamento;

¢) Antes da emissdo da obrigagio, uma ligagio para o sitio Web onde o prospeto pode ser consultado, caso tenha sido
publicado nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129;

d) Sem demora injustificada, apds a sua elaboragdo em conformidade com o artigo 11.°, n.° 1, do presente regulamento, os
relatérios relativos a afetacdo da Obrigagdo Verde Europeia;
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¢) Sem demora injustificada, apds a sua obtengdo, as verificacdes pds-emissdo dos relatérios relativos a afetacdo da
Obrigagdo Verde Europeia a que se refere o artigo 11.° do presente regulamento;

f) Sem demora injustificada, apds a sua elabora¢do em conformidade com o artigo 12.° do presente regulamento, o
relatério de impacto das Obrigac¢des Verdes Europeias;

g) Quando aplicével, o plano CapEx;

h) Quando aplicdvel, a verificacdo do relatdrio de impacto a que se refere o artigo 12.°, n.° 3, do presente regulamento.

Em derrogagdo do primeiro paragrafo, alinea d), se for efetuada uma verificacio pés-emissdo de um relatério relativo a
afetacdo da Obrigacdo Verde Europeia, esse relatério relativo a afetacdo deve ser publicado sem demora injustificada apds a
obtengdo da verificagdo pds-emissdo.

2. As informacdes contidas nos documentos referidos no n.° 1, primeiro paragrafo, alineas a), d) e f), sio prestadas ou
numa lingua de uso corrente na esfera financeira internacional, a escolha do emitente, ou:

a) Se as Obrigagdes Verdes Europeias forem oferecidas ao ptblico ou forem admitidas a negociagdo em apenas um Estado-
-Membro, numa lingua aceite pela autoridade competente desse Estado-Membro;

b) Se as Obrigagdes Verdes Europeias forem oferecidas ao ptiblico ou forem admitidas a negociagdo em dois ou mais
Estados-Membros, numa lingua aceite pela autoridade competente de cada um desses Estados-Membros.

3. Em derrogacio do disposto no n.° 2 do presente artigo, caso deva ser publicado um prospeto para uma Obrigagio
Verde Europeia nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129, as informagdes contidas nos documentos referidos no n.° 1,
primeiro pardgrafo, alineas a), d) e f), do presente artigo sdo prestadas na lingua ou linguas desse prospeto.

4. Quando aplicavel, os emitentes notificam a autoridade competente a que se refere o artigo 44.°, n 1 e 2, da
publicacio de cada um dos documentos referidos no n.° 1, primeiro pardgrafo, do presente artigo sem demora
injustificada ap6s cada publicagdo.

5. Os emitentes notificam a ESMA da publicacdo de todos os documentos referidos no n.° 1, primeiro paragrafo, no
prazo de 30 dias apds a sua publicagdo.

CAPITULO 3

Condigbes de utilizacdo da designacdo «Obrigacdo Verde Europeia» ou <EuGB» no que respeita as obrigacdes de titularizacdo

Artigo 16.°

Aplicagio da designacio «Obrigacio Verde Europeia» ou <EuGB» as obrigagdes de titularizacio

1. No caso de uma obrigagdo de titularizagio designada como «Obrigagdo Verde Europeia» ou <EuGB»:
a) As referéncias no presente regulamento ao «emitente» devem entender-se como referéncias ao «cedente»;

b) As referéncias no artigo 4.° a «receitas» devem entender-se como referéncias as receitas obtidas pelo cedente com a venda
das posicdes em risco titularizadas a EOET.

2. Em derrogacio do n.° 1, alinea a), as referéncias ao «emitente» nos artigos 9.° e 15.°, no artigo 44.°, n.° 3, no
artigo 45.°, n.° 1, no artigo 48.° e no artigo 49.°, n.° 1, devem entender-se como referéncias ao «cedente» ou a <EOET» e as
referéncias ao «emitente» no artigo 14.°, n.° 1, e no artigo 44.°, n.° 1, devem entender-se como referéncias a <EOET».
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3. Quando as posi¢des em risco titularizadas s3o criadas por multiplos cedentes, aplica-se o seguinte:

a) Os requisitos para a utilizagdo das receitas estabelecidos nos artigos 4.° a 8.° devem ser cumpridos por cada cedente
numa base proporcional, com referéncia a sua participagdo no conjunto das posi¢des em risco titularizadas;

b) Os cedentes devem cumprir conjuntamente os requisitos estabelecidos nos artigos 10.°, 11.°, 122, 15.°, 18.° ¢ 19.°,
indicando claramente em que medida cada cedente cumpriu os respetivos requisitos;

) Os cedentes devem cumprir conjuntamente os requisitos para a obten¢do de uma verificagdo externa estabelecidos nos
artigos 10.°e 11.%

d) Quando vérios cedentes decidirem solicitar a verificagdo do relatério de impacto a que se refere o artigo 12.°, n.° 3,
devem cumprir conjuntamente os requisitos correspondentes.

Artigo 17.°

Exclusdo das obriga¢des emitidas para fins de titularizagdo sintética

As obrigagdes emitidas para fins de titularizacdo sintética ndo sdo elegiveis para a utilizagdo da designagio «Obrigacdo
Verde Europeia» ou «EuGB».

Artigo 18.°
Exclusdes de determinadas posi¢des em risco titularizadas

1. Para efeitos do presente regulamento, as posi¢des em risco titularizadas ndo incluem posi¢des em risco que financiem
a exploracdo, extragdo, producdo, transformacdo, armazenamento, refinacdo ou distribuigdo, incluindo o transporte, € o
comércio de combustiveis fésseis.

2. As posi¢des em risco que financiem a produgdo de eletricidade a partir de combustiveis fosseis, a cogeragio
de calor/frio e eletricidade a partir de combustiveis f6sseis ou a produgdo de calor/frio a partir de combustiveis fosseis
podem ser incluidas no conjunto de posi¢des em risco titularizadas para efeitos do presente regulamento, desde que a
atividade cumpra os critérios do principio de «ndo prejudicar significativamente» estabelecidos no Regulamento Delegado
(UE) 2021/2139.

3. O cedente deve explicar em que medida o disposto no n.° 1 do presente artigo foi cumprido na ficha informativa
sobre a Obrigac¢do Verde Europeia a que se refere o artigo 10.°.

4. A pedido da autoridade competente a que se refere o artigo 44.°, o cedente deve demonstrar o cumprimento do
disposto no n.° 1 do presente artigo.

Artigo 19.°

Requisitos de divulgacio adicionais no caso da titularizacio

1. No caso de uma obrigagio de titularizacdo designada como «Obrigagdo Verde Europeia» ou «EuGB», o prospeto
publicado nos termos do Regulamento (UE) 2017/1129 deve mencionar que a obrigagdo é uma obrigagdo de titularizagdo
e que o cedente ¢ responsavel pelo cumprimento dos compromissos assumidos no prospeto no que diz respeito a utilizagdo
das receitas.

2. A fim de proporcionar transparéncia quanto as caracteristicas ambientais das posi¢des em risco titularizadas, devem
ser incluidas no prospeto, com base nos melhores esforcos e na medida das capacidades do cedente, informacdes sobre os
seguintes elementos, com base nos dados disponiveis:

a) A parcela de posigdes em risco titularizadas no conjunto de posi¢des em risco titularizadas que financiam atividades
econémicas elegiveis para taxonomia na ace¢do do artigo 1.°, ponto 5), do Regulamento Delegado (UE) 2021/2178;

b) A parcela de posi¢des em risco titularizadas alinhadas pela taxonomia, por atividade econémica pertinente enumerada
nos atos delegados adotados nos termos do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.° 3, do artigo 12.°, n.° 2, do artigo 13.,
n.° 2, do artigo 14.°, n.* 2 ou do artigo 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852, no conjunto de posi¢des em risco
elegiveis para taxonomia a que se refere a alinea a) do presente nimero;
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) A parcela de posi¢des em risco titularizadas que ndo respeitam o principio de «ndo prejudicar significativamente» a que
se refere o artigo 3.°, alinea b), do Regulamento (UE) 2020/852, no conjunto de posi¢des em risco elegiveis para
taxonomia a que se refere a alinea a) do presente niimero, por atividade econdémica pertinente enumerada nos atos
delegados adotados nos termos do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.° 3, do artigo 12.°, n.° 2, do artigo 13.°, n.° 2, do
artigo 14.°, n.° 2, ou do artigo 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852.

3. Asinformagdes incluidas no prospeto de acordo com o n.° 2 do presente artigo devem também ser incluidas na ficha
informativa sobre a Obrigacdo Verde Europeia a que se refere o artigo 10.° e, com base em atualiza¢Ges anuais a efetuar pelo
cedente, no relatério relativo a afetacdo de Obrigacdes Verdes Europeias a que se refere o artigo 11.°.

TITULO I

MODELOS PARA A DIVULGAGAO OPCIONAL DE INFORMAGAO RELATIVAMENTE A OBRIGACOES
COMERCIALIZADAS COMO SUSTENTAVEIS DO PONTO DE VISTA AMBIENTAL E A OBRIGACOES LIGADAS A
SUSTENTABILIDADE

Artigo 20.°

Divulgacio de informacio pré-emissio para os emitentes de obrigacdes comercializadas como sustentiveis do
ponto de vista ambiental ou de obrigacdes ligadas a sustentabilidade

1. Até 21 de dezembro de 2024, a Comissdo publica orienta¢des que estabelecem modelos para a divulgagdo voluntdria
de informagdo pré-emissdo destinados aos emitentes de obrigagdes comercializadas como sustentdveis do ponto de vista
ambiental e de obrigagdes ligadas a sustentabilidade.

2. Os modelos referidos no n.* 1 do presente artigo devem indicar se o emitente tenciona recorrer a um verificador
externo e ao modelo comum para a divulgacio periddica de informagio a que se refere o artigo 21.°.

3. No caso dos emitentes de obrigacdes comercializadas como sustentdveis do ponto de vista ambiental, os modelos
referidos no n.° 1 do presente artigo devem incluir, para além da indicagdo referida no n.° 2 do presente artigo, pelo menos
as seguintes informagdes, as quais devem refletir a inten¢do do emitente com base nos dados disponiveis no momento da
emissdo da obrigacdo:

a) Se o emitente estiver sujeito a obrigagdo de publicar planos nos termos do artigo 19.°-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), ou
do artigo 29.-A, n° 2, alinea a), subalinea iii), da Diretiva 2013/34/UE, ou se o emitente tiver publicado
voluntariamente esses planos, a forma como as receitas das obrigacdes deverdo contribuir para a execucdo desses
planos;

b) Se o emitente estiver sujeito a obrigacdo de divulgar informagdes nos termos do artigo 8.° do Regulamento
(UE) 2020/852, a forma como as receitas das obrigacdes deverdo contribuir para o volume de negdcios, os custos de
capital e as despesas operacionais alinhados pela taxonomia do emitente;

) A percentagem minima de receitas das obrigagdes a utilizar para as atividades sustentdveis do ponto de vista ambiental,
nos termos do artigo 3.° do Regulamento (UE) 2020/852.

4. No caso dos emitentes de obrigagdes ligadas a sustentabilidade, os modelos a que se refere o n.° 1 do presente artigo
devem incluir, para além da indicacdo referida no n.° 2 do presente artigo, pelo menos as seguintes informagdes, as quais
devem refletir a intengdo do emitente com base nos dados disponiveis no momento da emissdo da obrigagdo:

a) A fundamentacio, o nivel de ambigio, a materialidade e a metodologia de célculo dos indicadores-chave de
desempenho definidos pelo emitente;

b) Se o emitente estiver sujeito a obrigacdo de publicar planos nos termos do artigo 19.°-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), ou
do artigo 29.-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), da Diretiva 2013/34/UE, ou se o emitente tiver publicado
voluntariamente esses planos, a forma como as receitas da obriga¢do deverdo contribuir para a execugdo desses planos;

¢) Se for caso disso, a forma como a obrigagdo estd associada ao volume de negdcios, as despesas de capital e as despesas
operacionais alinhados pela taxonomia do emitente, através da aplica¢do do Regulamento Delegado (UE) 2021/2178;
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d) Uma descrigdo da estrutura da obrigacdo, incluindo o mecanismo de ajustamento do cupio.

Artigo 21.°

Divulgacio peridédica de informacio pds-emissio pelos emitentes de obrigacdes comercializadas como
sustentdveis do ponto de vista ambiental ou de obrigacdes ligadas a sustentabilidade

1. Os emitentes de obrigacdes comercializadas como obrigagdes sustentdveis do ponto de vista ambiental e de
obrigagdes ligadas a sustentabilidade podem fazer divulgacdo periddica de informacdo pés-emissdo utilizando modelos
comuns.

Se um emitente fizer divulgagdo periddica de informagdo pds-emissio em conformidade com o primeiro pardgrafo do
presente nimero, ¢ aplicdvel o artigo 44.° até ao vencimento da obrigagio.

2. No caso de um emitente de obriga¢des comercializadas como sustentdveis do ponto de vista ambiental, os modelos a
que se refere o n.° 1 devem incluir pelo menos os seguintes elementos:

a) Se o emitente estiver sujeito a obrigagdo de publicar planos nos termos do artigo 19.°-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), ou
do artigo 29.-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), da Diretiva 2013/34/UE, ou se o emitente tiver publicado
voluntariamente esses planos, a forma como as receitas das obrigagdes contribuem para a execugio desses planos;

b) Se o emitente estiver sujeito a obrigacdo de divulgar informacdes nos termos do artigo 8.° do Regulamento
(UE) 2020/852, a forma como as receitas das obrigagdes contribuem para o volume de negdcios, os custos de capital e
as despesas operacionais alinhados pela taxonomia do emitente;

¢) A percentagem minima de receitas das obrigacdes utilizas para as atividades sustentdveis do ponto de vista ambiental,
nos termos do artigo 3.° do Regulamento (UE) 2020/852.

3. No caso de um emitente de obriga¢des ligadas a sustentabilidade, os modelos a que se refere o n.° 1 devem incluir,
pelo menos, os seguintes elementos:

a) A fundamentagio, o nivel de ambigdo, a materialidade e a metodologia de cdlculo dos indicadores-chave de
desempenho definidos pelo emitente;

b) Se o emitente estiver sujeito a obrigagdo de publicar planos nos termos do artigo 19.°-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), ou
do artigo 29.-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), da Diretiva 2013/34/UE, ou se o emitente tiver publicado
voluntariamente esses planos, a forma como as receitas da obrigagdo deverdo contribuir para a execugio desses planos;

¢) Se for caso disso, a forma como as receitas da obrigacdo estdo associada ao volume de negdcios, as despesas de capital e
as despesas operacionais alinhados pela taxonomia do emitente, através da aplicacdo do Regulamento Delegado
(UE) 2021/2178;

d) Uma descri¢do da estrutura da obrigacio, incluindo o mecanismo de ajustamento do cupdo.

4. A Comissdo adota um ato delegado nos termos do artigo 68.° até 21 de dezembro de 2024, a fim de completar o
presente regulamento especificando o contetdo, as metodologias e a apresentagdo das informagdes a serem divulgadas nos
modelos a que se referem os n.* 2 e 3 do presente artigo.

Ao elaborar esse ato delegado, a Comissdo deve ter em conta as informagdes sobre os aspetos ambientais, sociais e de
governacdo que devem ser divulgadas ao abrigo de outros atos legislativos pertinentes, incluindo o Regulamento
(UE) 2017/1129, a fim de evitar a sobreposi¢do de divulga¢des de informacio para os emitentes.

Ao elaborar esse ato delegado, a Comissdo tem igualmente em conta as necessidades de informacao dos intervenientes nos
mercados financeiros sujeitos as obrigagdes de divulgagdo previstas no Regulamento (UE) 2019/2088.
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TITULO IV

VERIFICADORES EXTERNOS DAS OBRIGACOES VERDES EUROPEIAS

CAPITULO 1

Condicdes para a verificacdo externa das Obrigacdes Verdes Europeias

Artigo 22.°
Registo

1. Antes de iniciarem as suas atividades, os verificadores externos de Obrigacdes Verdes Europeias devem estar
registados junto da ESMA.

2. Os verificadores externos registados na ESMA devem preencher a todo o momento as condigdes de registo previstas
no artigo 23.°, n.° 2.

3. Osauditores estatais ndo estdo sujeitos ao disposto nos titulos IV e V do presente regulamento.

Artigo 23.°

Pedido de registo como verificador externo de Obrigacdes Verdes Europeias

1. O pedido de registo como verificador externo de Obriga¢des Verdes Europeias contém as seguintes informagdes:

a) A denominacio completa do requerente, o enderego da sua sede registada na Unido, o sitio Web do requerente e, se
disponivel, o identificador da entidade juridica (LEL do inglés legal entity identifier);

b) O nome e contactos da pessoa de contacto;
¢) A forma juridica do requerente;
d) A estrutura de propriedade do requerente;

e¢) A identidade dos quadros dirigentes e dos membros do conselho de administracdo do requerente, com os respetivos
curricula vitae, que demonstrem pelo menos o respetivo nivel de qualificagdes, experiéncia e formagio;

f) O niimero de analistas, empregados e outras pessoas diretamente envolvidas em atividades de avaliacdo que trabalham
para o requerente, bem como o respetivo nivel de conhecimento, experiéncia e formagdo adquirido antes e durante a
atividade exercida para o requerente no dmbito da prestagdo de servicos de verificagdo externa ou similares;

g) Uma descri¢do dos procedimentos e metodologias aplicados pelo requerente para efetuar verificagdes;

h) As disposi¢des de governagdo empresarial e as politicas ou procedimentos aplicados pelo requerente para identificar,
eliminar ou gerir, e divulgar de forma transparente quaisquer conflitos de interesses efetivos ou potenciais, como
referido no artigo 35.%

i) Se aplicdvel, documentos e informagdes relacionados com quaisquer acordos de externalizagdo existentes ou previstos
para as atividades do verificador externo abrangidas pelo presente regulamento, incluindo informacdes sobre as
entidades que assumem fun¢des no quadro da externalizacio;

j)  Se aplicavel, informagdes sobre outras atividades realizadas pelo requerente.

2. A ESMA regista um requerente como verificador externo apenas se estiverem preenchidas as seguintes condigdes:
a) Os quadros dirigentes e os membros do conselho de administragdo do requerente:

i) tém suficiente idoneidade,
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ii) dispdem de competéncias suficientes para assegurar que o requerente pode desempenhar as tarefas exigidas aos
verificadores externos ao abrigo do presente regulamento,

iii) possuem qualificagdes profissionais suficientes,

iv) tém experiéncia pertinente em atividades tais como a garantia da qualidade, o controlo da qualidade, a realizacio de
verificagdes pré- e pds-emissdo e de verificagdes do relatério de impacto, a emissdo de segundas opinides em
matéria de alinhamento ou a prestagdo de servigos financeiros;

b) O ntmero de analistas, empregados e outras pessoas diretamente envolvidas em atividades de verificagdo do requerente
e o respetivo nivel de conhecimento, experiéncia e formagio sdo suficientes para a execucdo pelo requerente das tarefas
exigidas aos verificadores externos nos termos do presente regulamento;

¢) Os mecanismos internos do requerente aplicados para assegurar o cumprimento do capitulo 2 do presente titulo sdo
adequados e eficazes.

Ao avaliar as condicdes estabelecidas no primeiro pardgrafo do presente nimero, a ESMA pode ter em conta se o
requerente, caso tenha prestado servicos nos termos dos artigos 69.° ¢ 70.°, envidou todos os esfor¢os para cumprir o
disposto nos artigos 24.° a 38.. Para o efeito, a ESMA pode solicitar ao requerente que lhe forneca as informagdes
necessarias.

3. A ESMA verifica se um pedido estd completo no prazo de 20 dias tteis a contar da sua rececio.

Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA notifica o requerente desse facto e fixa um prazo para a prestagio de informagdes
adicionais pelo requerente.

Se o pedido estiver completo, a ESMA notifica o requerente desse facto.

4. A ESMA regista ou recusa o registo de um requerente no prazo de 45 dias tteis a contar da rece¢do do pedido
completo.

A ESMA pode prorrogar o prazo a que se refere o primeiro pardgrafo por 15 dias tteis, caso o requerente tencione recorrer
a externalizagdo de determinadas atividades de verificacio externa.

5. A ESMA notifica o requerente por escrito do registo desse requerente como verificador externo ou da recusa em o
registar nessa qualidade. Uma decisdo de registo ou de recusa de registo de um requerente deve ser fundamentada e produz
efeitos no quinto dia Gtil seguinte ao da sua adocio.

6. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio que especifiquem os critérios a que se refere o n.° 2,
primeiro pardgrafo, alineas a) e b).

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de regulamentagio até 21 de dezembro de 2024.

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da adogio das normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execucdo que especifiquem os formuldrios, modelos e
procedimentos normalizados aplicaveis a prestagio das informacdes referidas no n.° 1.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de execugdo, a ESMA tem em conta os meios digitais de registo.

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de execugdo a Comissio até 21 de dezembro de
2024.

E conferido 2 Comissio o poder de adotar as normas técnicas de execugio a que se refere o primeiro pardgrafo do presente
ndmero nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 24.°

Alteragdes materiais relevantes para o registo

1. Os verificadores externos notificam a ESMA de quaisquer alteragdes significativas das informagdes prestadas nos
termos do artigo 23.°, n.° 1, antes de tais altera¢des serem implementadas.

Caso a ESMA formule objecdes as alteragdes materiais referidas no primeiro pardgrafo, informa o verificador externo no
prazo de 45 dias dteis a contar da notificagdo dessas alteracdes e indica as razdes para a sua objecdo. As alteracdes a que se
refere o primeiro pardgrafo do presente niimero ndo sdo aplicadas se a ESMA formular objecdes nesse prazo.

2. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo que especifiquem os formuldrios, modelos e
procedimentos normalizados aplicdveis a prestagdo de informacgio referida no n.° 1.

Ao elaborar os projetos de normas técnicas de execugdo, a ESMA tem em conta os meios digitais de registo.
A ESMA apresenta os referidos projetos de normas técnicas de execu¢do a Comissdo até 21 de dezembro de 2025.

E conferido 2 Comissio o poder de adotar as normas técnicas de execugio a que se refere o primeiro paragrafo do presente
niimero nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 25.°
Regime linguistico

Os requerentes apresentam o pedido de registo a que se refere o artigo 23.° numa das linguas oficiais das instituicdes da
Unido. O Regulamento n.° 1 de 15 de abril de 1958 (*) ¢ aplicdvel, com as necessdrias adaptagdes, a todas as outras
comunicagdes entre a ESMA e os requerentes e respetivo pessoal.

CAPITULO 2

Requisitos organizacionais, processos e documentos relativos a governagio

Artigo 26.°
Principios gerais

1. Os verificadores externos utilizam sistemas, recursos e procedimentos apropriados ao cumprir as obrigagdes que lhes
incumbem por forca do presente regulamento.

2. Os verificadores externos monitorizam e avaliam pelo menos anualmente a adequacio e a eficacia dos seus sistemas,
recursos e procedimentos estabelecidos nos termos do presente regulamento e aplicam medidas adequadas para corrigir
quaisquer deficiéncias a esse respeito.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagio que especifiquem os critérios para avaliar a
conveniéncia, adequagio e eficicia dos sistemas, recursos e procedimentos dos verificadores externos referidos nos n. 1 e 2.

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de regulamentagio até 21 de dezembro de 2025.

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da adogio das normas técnicas de
regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

(*) Regulamento n.° 1, de 15 de abril de 1958, que estabelece o regime linguistico da Comunidade Econémica Europeia (JO 17 de
6.10.1958, p. 385/58).
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Artigo 27.°
Quadros dirigentes e membros do conselho de administragio

1. Os quadros dirigentes ¢ os membros do conselho de administracgio do verificador externo asseguram ou
supervisionam, respetivamente, os seguintes elementos:
a) A gestdo solida e prudente do verificador externo;

b) A independéncia das atividades de verificacdo;

) A correta identificacdo, eliminagdo ou gestdo, e a divulgagio, de forma transparente, de quaisquer conflitos de interesses
efetivos ou potenciais;

d) O cumprimento permanente do presente regulamento pelo verificador externo.

2. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem os critérios para a avaliagdo da
gestdo solida e prudente do verificador externo a que se refere o n.° 1, alinea a), e a gestdo de conflitos de interesses a que
se refere o n.° 1, alinea c).

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de regulamentagio até 21 de dezembro de 2024.

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da adogio das normas técnicas de
regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo do presente niimero em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 28.°

Analistas e empregados dos verificadores externos e outras pessoas diretamente envolvidas nas atividades de
avaliacio dos verificadores externos

1. Os verificadores externos asseguram que os seus analistas e empregados, e quaisquer outras pessoas singulares cujos
servicos sejam postos a sua disposicio ou sob o seu controlo e que estejam diretamente envolvidas nas atividades de
avaliagdo, disponham dos conhecimentos, experiéncia e formagdo necessdrios a realizacio das funcdes que lhes sejam
atribuidas.

2. Os verificadores externos asseguram que as pessoas referidas no n.° 1 nio possam iniciar ou participar em
negociagdes sobre honordrios ou pagamentos com qualquer entidade objeto de avaliagdo, com terceiros com ela
relacionados ou com pessoas direta ou indiretamente ligadas a entidade objeto de avaliagdo por uma relagio de controlo.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo que especifiquem os critérios para a avaliagdo da
adequacdo dos conhecimentos, experiéncia e formagdo das pessoas referidas no n.° 1.

A ESMA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de regulamentagio a Comissdo o mais tardar até
21 de dezembro de 2024.

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da adogio das normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n. 1095/2010.

Artigo 29.°
Funcio da verificacio do cumprimento

1. Os verificadores externos criam e mantém, de forma permanente, independente e eficaz, uma funcio de verificagio
do cumprimento das atividades realizadas ao abrigo do presente regulamento.

2. Os verificadores externos asseguram que a fungdo de verificagdo do cumprimento cumpre os seguintes requisitos:
a) Dispde da autoridade necessdria para cumprir as suas responsabilidades de forma adequada e independente;

b) Dispde dos recursos e dos conhecimentos especializados necessarios, bem como de acesso a todas as informagdes
pertinentes;
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¢) Nio monitoriza nem avalia as suas proprias atividades;
d) Nio é compensada em fung¢do do desempenho comercial do verificador externo.

3. As conclusdes da funcio de verificagdo do cumprimento sdo colocadas a disposicdo de um 6rgdo de fiscalizagdo ou
de um 6rgdo de administragdo do verificador externo.

4. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio que especifiquem os critérios para avaliar se a
funcdo de verificacdo do cumprimento dispde da autoridade necessdria para cumprir as suas responsabilidades de forma
adequada e independente, tal como referido no n.° 2, alinea a), e os critérios para avaliar se a fungdo de verificagdo do
cumprimento dispde dos recursos e conhecimentos especializados necessirios e de acesso a todas as informacdes
pertinentes a que se refere o n.° 2, alinea b).

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de regulamentagio até 21 de dezembro de 2025.

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da adogio das normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 30.°

Politicas e procedimentos internos

1. Os verificadores externos adotam e aplicam politicas e procedimentos internos em matéria de diligéncia devida que
assegurem que 0s respetivos interesses comerciais ndo prejudicam a independéncia ou a exatiddo das atividades de
avaliagdo.

2. Os verificadores externos adotam e aplicam procedimentos administrativos e contabilisticos s6lidos, mecanismos de
controlo interno e disposicdes eficazes de controlo e salvaguarda dos sistemas informaticos.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagio que especifiquem os critérios para a avaliagio da
solidez dos procedimentos administrativos e contabilisticos e dos mecanismos de controlo interno, bem como da eficicia
dos mecanismos de controlo e salvaguarda dos sistemas informaticos a que se refere o n.° 2.

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de regulamentagio até 21 de dezembro de 2025.

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da adogio das normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 31.°
Metodologias de avaliagdo e informacdes utilizadas para as verifica¢des

1. Os verificadores externos adotam e aplicam medidas que assegurem que as suas verificagdes proporcionam um
parecer baseado numa anélise exaustiva de todas as informag¢des de que dispdem e que, de acordo com as respetivas
metodologias, sdo pertinentes para a sua andlise.

2. Os verificadores externos disponibilizam ao publico os principais passos do seu raciocinio que os conduziram as
conclusdes de cada uma das suas verificagdes.

3. Os verificadores externos utilizam informagdes de qualidade suficiente e provenientes de fontes fidveis na realizacio
de verificacdes.

4. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem os critérios para avaliar se as
informagdes a que se refere o n.° 3 tém qualidade suficiente e se as fontes referidas nesse nimero sio fidveis.

A ESMA apresenta a Comissio os referidos projetos de normas técnicas de regulamentagio até 21 de dezembro de 2025.
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E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da adogio das normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 32.°
Erros nas metodologias de avaliagio ou na aplicacio das mesmas

1. Os verificadores externos que tomem conhecimento de erros nas respetivas metodologias de avaliagio ou na
aplicacdo das mesmas com impacto significativo numa verificagdo notificam e justificam imediatamente esses erros a
ESMA e aos emitentes das Obrigagdes Verdes Europeias afetadas.

2. Os verificadores externos corrigem os erros em tempo oportuno e publicam o mais depressa possivel os erros
referidos no n.° 1 nos respetivos sitios Web, juntamente com uma versdo revista e corrigida da verificacdo, se for caso
disso. Os documentos revistos devem indicar os motivos das alteracdes.

Artigo 33.°

Externalizagio

1. Os verificadores externos que externalizem as respetivas atividades de avaliagdo a terceiros prestadores de servigos
asseguram que esses terceiros dispdem de competéncia e capacidade para realizar essas atividades de avaliagio de forma
fidvel e profissional. Esses verificadores externos devem também assegurar que a externalizagio ndo prejudica
substancialmente a qualidade do respetivo controlo interno e a capacidade da ESMA para supervisionar o cumprimento do
presente regulamento por parte desses verificadores externos.

2. Os verificadores externos ndo podem externalizar na integra as suas atividades de avaliacdo, nem a fungdo de
verificagdo do cumprimento.

3. Os verificadores externos notificam a ESMA das atividades de avaliacdo que pretendam externalizar, incluindo uma
especificagdo do nivel de recursos humanos e técnicos necessirios para a realizagio de cada uma dessas atividades e as
razdes dessa externalizagdo.

4. Os verificadores externos que externalizam atividades de avaliagdo asseguram que essa externaliza¢do ndo reduza
nem prejudique a capacidade dos membros dos quadros superiores ou do 6rgdo de diregdo do verificador externo para
desempenbhar as respetivas fungdes ou cargos.

5. Os verificadores externos asseguram que os terceiros prestadores de servigos cooperam com a ESMA e cumprem
todos os requisitos em matéria de supervisdo estabelecidos pela ESMA no ambito de quaisquer atividades de avaliagio
externalizadas.

6.  Os verificadores externos sdo responsdveis por qualquer atividade externalizada e adotam medidas para garantir o
seguinte:

a) AvaliagGes sobre se os terceiros prestadores de servigos realizam as atividades de avaliagdo externalizadas de modo
eficaz e em conformidade com o direito e os requisitos regulamentares aplicdveis a nivel nacional e da Unido, e ddo
uma resposta adequada as deficiéncias detetadas;

b) Identificagdo de quaisquer riscos potenciais relacionados com atividades de avaliagdo externalizadas;
¢) Monitorizagdo periddica adequada das atividades de avaliacdo externalizadas;

d) Procedimentos de controlo adequados no que respeita as atividades de avaliacdo externalizadas, incluindo a supervisdo
eficaz das atividades de avaliagio externalizadas e de quaisquer riscos potenciais relativos ao terceiro prestador de
Servicos;

e) Continuidade adequada das atividades de avaliagdo externalizadas.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea ¢), os verificadores externos obtém informagdes sobre os mecanismos de
continuidade das atividades dos terceiros prestadores de servigos, avaliam a qualidade dos mesmos e solicitam que os
procedimentos sejam corrigidos, se for caso disso.

7. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo que especifiquem os critérios para:

a) Avaliar a competéncia e a capacidade dos terceiros prestadores de servigos para a realizagio das atividades de avaliagdo
de forma fidvel e profissional; e
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b) Assegurar que o desempenho das atividades de avaliacdo ndo prejudica substancialmente a qualidade do controlo
interno dos verificadores externos nem a capacidade da ESMA para supervisionar o cumprimento do presente
regulamento por parte dos verificadores externos.

A ESMA deve apresentar esses projetos de normas técnicas de regulamentagio & Comissdo o mais tardar até
21 de dezembro de 2024.

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da adogio das normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 34.°

Requisitos de conservacio de registos

1. Os verificadores externos conservam registos adequados dos seguintes elementos:

a) A identidade das pessoas que participam na determinacio e aprovacio das verificagdes, bem como a data em que foram
tomadas as decisdes de aprovacdo das verificagdes;

b) A documentagio relativa aos procedimentos e metodologias estabelecidos que os verificadores externos utilizam para
realizar e elaborar as verifica¢des;

¢) Os documentos internos, incluindo informagdes ndo publicas e documentos de trabalho, utilizados como base para
qualquer verificagdo publicada;

d) Os registos dos procedimentos e medidas implementados pelo verificador externo para assegurar o cumprimento do
presente regulamento;

e) Copias das comunicacdes internas e externas, nomeadamente por via eletrénica, que digam respeito as atividades de
avaliacdo, recebidas e enviadas pelo verificador externo e pelos seus empregados;

f) A documentacdo que contém as avaliagdes pré-contratuais a que se refere o artigo 35.°, n.° 2.

2. Os registos e documentos a que se refere o n.° 1 sdo conservados até que tenham decorrido pelo menos cinco anos
ap0s o vencimento da obriga¢do em causa e s3o disponibilizados a ESMA mediante pedido desta.

3. Caso a ESMA tenha cancelado o registo de um verificador externo nos termos do artigo 59.°, n.° 1, esse verificador
externo assegura que os registos e documentos sejam conservados por um periodo adicional de cinco anos. Os registos e
documentos que definem os direitos e obrigagdes respetivos do verificador externo e do emitente da Obrigacdo Verde
Europeia ao abrigo de um acordo de prestagdo de servigos de avaliagdo sdo conservados durante a vigéncia da relagio com
esse emitente.

Artigo 35.°

Conflitos de interesses e confidencialidade das informagdes

1. Os verificadores externos identificam, eliminam ou gerem, e divulgam de forma transparente nas suas verificagdes
quaisquer conflitos de interesses, efetivos ou potenciais, que digam respeito a qualquer uma das seguintes pessoas:

a) Os seus analistas ou empregados;

b) Os acionistas que detenham pelo menos 10 % do capital ou dos direitos de voto dos verificadores externos ou de uma
sociedade que possa exercer controlo ou uma influéncia dominante sobre os verificadores externos;

¢) Qualquer pessoa que esteja contratualmente relacionada com os verificadores externos e diretamente envolvida em
atividades de avaliagio;

d) Qualquer pessoa que aprove as verificagdes.
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2. Antes de celebrar um contrato com um emitente para a prestacdo de servigos, o verificador externo deve realizar uma
avaliagio pré-contratual para determinar se existe um conflito de interesses efetivo ou potencial e deve documentar essa
avaliacdo. O verificador externo deve atualizar a avaliagdo pré-contratual e a documentagdo correspondente sempre que
surja uma alteragdo significativa do risco de conflito de interesses apds a celebragdo do contrato entre o verificador
externo e o emitente.

Se o verificador externo identificar a existéncia de um conflito de interesses efetivo e ndo estiver em condigdes de aplicar
medidas para eliminar ou gerir esse conflito de interesses, ndo deve emitir uma verificacdo.

3. Os honordrios cobrados pelos verificadores externos pelos servicos de avaliagio ndo podem depender do resultado
das verifica¢des, nem de qualquer outro tipo de resultado do trabalho realizado.

4. Os analistas, os empregados do verificador externo e qualquer outra pessoa contratualmente relacionada com os
verificadores externos e diretamente envolvida em atividades de avaliagdo estdo sujeitos a obrigacio de sigilo profissional.

5. Os verificadores externos asseguram que os seus analistas e empregados ou qualquer outra pessoa singular
contratualmente relacionada com os verificadores externos e diretamente envolvida em atividades de avaliacdo cumpram
0s seguintes requisitos:

a) Tomam todas as medidas razodveis para proteger os bens e registos na posse do verificador externo contra qualquer
fraude, roubo ou utilizagdo indevida, tendo em conta a natureza, a escala e a complexidade da sua atividade comercial e
a natureza e gama das atividades de avaliagdo que exerce;

b) Nio divulgam quaisquer informacdes sobre as verificacdes nem sobre eventuais futuras verificagdes a outras partes que
ndo sejam os emitentes que solicitaram a avaliagdo pelo verificador externo;

¢) Nio utilizam nem partilham informacdes confidenciais para outros fins que ndo as atividades de avaliaco.

Artigo 36.°

Prestacio de outros servicos

Os verificadores externos que prestem servigos distintos das atividades de avaliagio asseguram que esses outros servigos
ndo criem conflitos de interesses com as respetivas atividades de avaliacio relativas as Obriga¢des Verdes Europeias. Esses
verificadores externos devem divulgar, nas verificagdes que realizam, quaisquer outros servicos prestados a entidade
avaliada ou a qualquer terceiro relacionado.

CAPITULO 3

Verificacdes

Artigo 37.°
Referéncias 8 ESMA ou a outras autoridades competentes

Nas verificacdes que realizem, os verificadores externos ndo podem fazer referéncia a ESMA ou a qualquer autoridade
competente de uma forma que eventualmente indique ou sugira que a ESMA ou qualquer autoridade competente apoia ou
aprova essa verificacdo ou quaisquer atividades de avaliacdo do verificador externo.

Artigo 38.°
Publicagio das verificacdes

1. Osverificadores externos publicam e disponibilizam gratuitamente nos seus sitios Web os seguintes elementos:

a) Num prazo razodvel, antes da emissdo da obrigacdo em causa, as verifica¢des pré-emissdo que emitiram;
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b) Sem demora, apds a conclusio da avaliacdo dos relatdrios relativos a afetagdo realizada pelo verificador externo, as
verificagdes pos-emissdo que emitiram;

¢) Sem demora, na sequéncia da avaliagdo dos relatorios de impacto realizada pelo verificador externo, as verificagdes dos
relatérios de impacto que emitiram.

2. Asverificagdes sdo disponibilizadas ao publico no sitio Web do verificador externo pelo menos até ao vencimento da
obrigagdo em causa.

3. Os verificadores externos que decidam interromper a realizagdo de uma verificagdo informam sobre os motivos
subjacentes a essa decisdo nos seus sitios Web imediatamente apds a mesma ser tomada.

CAPITULO 4

Prestacdo de servigos por verificadores externos de paises terceiros

Artigo 39.°

Disposicdes gerais

1. Um verificador externo de um pais terceiro pode prestar os seus servicos em conformidade com o presente
regulamento aos emitentes de Obrigagdes Verdes Europeias se estiver inscrito no registo de verificadores externos de paises
terceiros mantido pela ESMA nos termos do artigo 67.°.

2. A ESMA s6 pode registar um verificador externo de um pais terceiro que tenha requerido autorizagio para prestar

servicos de avaliacio externa em conformidade com o presente regulamento em toda a Unido ao abrigo do n.° 1

(«verificador externo requerente de um pais terceiro») se estiverem preenchidas as seguintes condi¢des:

a) A Comissdo tiver adotado uma decisdo nos termos do artigo 40.°, n.° 1;

b) O verificador externo requerente de um pais terceiro estiver registado ou autorizado a prestar os servicos de verificacdo
externa na Unido e sujeito a uma supervisdo e controlo efetivos que garantam o pleno cumprimento dos requisitos

aplicdveis nesse pais terceiro;

¢) Tiverem sido celebrados acordos de cooperagio nos termos do artigo 40.°, n.° 3.

3. Seum verificador externo de um pafs terceiro estiver registado em conformidade com o disposto no presente artigo,
ndo lhe sdo impostos requisitos adicionais no que respeita as matérias abrangidas pelo presente regulamento.

4. O verificador externo requerente de um pais terceiro apresenta o seu pedido a ESMA, utilizando os formuldrios e
modelos a que se refere o artigo 23.°, n.° 7, depois de a Comissdo ter adotado uma decisdo tal como disposto no
artigo 40.°, n.° 1, relativamente ao pais terceiro no qual o verificador externo requerente estd registado ou autorizado.

5. O verificador externo requerente de um pais terceiro presta 8 ESMA as informagdes necessdrias para o registo.
6. A ESMA verifica se um pedido estd completo no prazo de 20 dias tteis a contar da sua rececio.

Caso o pedido ndo esteja completo, a ESMA notifica o verificador externo requerente do pais terceiro desse facto e fixa um
prazo para a prestagdo de informagdes suplementares pelo verificador externo requerente de um pais terceiro.

Caso o pedido esteja completo, a ESMA notifica o verificador externo requerente do pais terceiro desse facto.
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7. No prazo de 45 dias dteis a contar da rececdo de um pedido completo, a ESMA regista ou recusa o registo do
verificador externo requerente de um pais terceiro.

A ESMA pode prorrogar o prazo a que se refere o primeiro paragrafo por 15 dias Gteis nos casos em que o verificador
externo requerente de um pais terceiro tencione externalizar determinadas atividades como verificador externo.

8. A ESMA notifica por escrito o verificador externo requerente de um pais terceiro do respetivo registo ou da recusa de
o registar. Essa decisdo de registo ou de recusa de registar um verificador externo requerente de um pais terceiro deve ser
fundamentada e produz efeitos no quinto dia ttil seguinte a sua adogdo.

9.  Antes da prestagdo de qualquer servico relacionado com emitentes de Obriga¢des Verdes Europeias estabelecidos na
Unido, os verificadores externos de paises terceiros devem aceitar submeter eventuais litigios relacionados com esses
servicos a competéncia de um tribunal judicial de um Estado-Membro ou de um tribunal arbitral com sede num Estado-
-Membro.

Artigo 40.°

Decisdo de equivaléncia

1. A Comissdo pode adotar decisdes relativas a um pais terceiro que declarem que o regime juridico e de supervisio
desse pais terceiro garante o seguinte:

a) Que os verificadores externos registados ou autorizados nesse pais terceiro cumprem requisitos organizacionais e de
conduta profissional juridicamente vinculativos de efeito equivalente aos requisitos estabelecidos no presente
regulamento, bem como nas medidas de execugdo adotadas ao abrigo do presente regulamento;

b) Que o regime juridico desse pais terceiro prevé um sistema efetivamente equivalente para o reconhecimento dos
verificadores externos registados ou autorizados ao abrigo do direito desse pais terceiro.

2. A Comissdo pode considerar que o quadro organizacional e de conduta profissional de um pais terceiro tem um efeito
equivalente aos requisitos do presente regulamento se, ao abrigo desse quadro, as entidades que prestam servigos de
verificacdo externa estiverem sujeitas as seguintes condigdes:

a) Registo ou autorizagdo e supervisio e controlo efetivos e continuos;
b) Requisitos organizacionais adequados no que respeita as fun¢des de controlo interno;

¢) Normas de conduta profissional adequadas.

3. A ESMA celebra acordos de cooperacdo com as autoridades competentes pertinentes dos paises terceiros cujos
regimes juridicos e de supervisio tenham sido reconhecidos efetivamente equivalentes nos termos do n.° 1. Os referidos
acordos devem especificar os seguintes elementos:

a) O mecanismo de intercambio de informacdes entre a ESMA e as autoridades competentes dos paises terceiros em causa,
incluindo o acesso a todas as informagdes pertinentes relativas aos verificadores externos registados ou autorizados
nesse pais terceiro que sejam solicitadas pela ESMA;

b) O mecanismo de notificagio imediata @ ESMA se a autoridade competente do pais terceiro considerar que um
verificador externo que supervisiona e que a ESMA inscreveu no registo previsto no artigo 67.° infringe as condi¢des
do respetivo registo e autorizagio ou do direito aplicdvel;

¢) Os procedimentos relativos a coordenagio das atividades de supervisio, incluindo, se for caso disso, inspecdes no local.
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4. Um verificador externo de um pais terceiro estabelecido num pais cujo regime juridico e de supervisdo tenha sido
reconhecido como efetivamente equivalente nos termos do n.° 1 do presente artigo e que se encontre inscrito no registo a
que se refere o artigo 67.° pode prestar os servi¢os abrangidos pelo registo aos emitentes de Obrigacdes Verdes Europeias
em toda a Unido.

5. Um verificador externo de um pais terceiro deixa de poder exercer os direitos previstos no artigo 39.° se a Comissdo
revogar a decisdo referida no n.° 1 do presente artigo relativamente a esse pais terceiro.

Artigo 41.°

Cancelamento do registo de um verificador externo de um pais terceiro

1. A ESMA cancela a inscri¢do de um verificador externo de um pais terceiro no registo removendo esse verificador
externo do registo a que se refere o artigo 67.° caso tenha motivos fundamentados, sustentados por provas documentais,
para considerar que, na prestacdo dos servicos na Unido, o verificador externo do pais terceiro:

a) Age de forma claramente prejudicial aos interesses dos investidores ou ao funcionamento ordenado dos mercados; ou

b) Violou de forma grave as leis e as regras que lhe sdo aplicdveis no pais terceiro em causa e com base nas quais a
Comissdo adotou uma decisdo nos termos do artigo 40.°, n.° 1.

2. A ESMA toma uma decisdo nos termos do n.° 1 apds:

a) Remeter a questdo a autoridade de supervisdo do pais terceiro em causa e essa autoridade de supervisdo ndo ter tomado
as medidas necessdrias para proteger os investidores e o bom funcionamento dos mercados na Unido ou nio ter
demonstrado que o verificador externo de um pais terceiro em causa cumpre os requisitos que lhe sdo aplicdveis nesse
pais terceiro; e

b) Informar a autoridade de supervisdo do pais terceiro em causa da sua intengdo de cancelar o registo do verificador
externo de um pafs terceiro, pelo menos 30 dias antes do cancelamento.

3. A ESMA informa sem demora a Comissdo da decisio que adotar ao abrigo do n.° 1 e publica a sua decisdo no
respetivo sitio Web.

4. Em caso de cancelamento do registo de um verificador externo de um pais terceiro, a Comissio avalia se as condicdes
de acordo com as quais foi adotada uma decisdo nos termos do artigo 40.°, n.° 1, se continuam a verificar relativamente ao
pais terceiro em causa.

Artigo 42.°

Reconhecimento de um verificador externo de um pais terceiro

1. Atéaadogdo de uma decisdo nos termos do artigo 40.°, n.° 1, um verificador externo de um pais terceiro pode prestar
os seus servicos em conformidade com o presente regulamento desde que tenha obtido o reconhecimento da ESMA nos
termos do presente artigo.

2. Um verificador externo de um pais terceiro que pretenda obter o reconhecimento a que se refere o n.° 1 do presente
artigo («verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento») deve cumprir os requisitos estabelecidos nos
artigos 23.° a 38.° € nos artigos 54.°, 55.° e 56.°.

3. Um verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento deve ter um representante legal estabelecido
na Unido. Esse representante legal:

a) E responsavel, juntamente com o verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento, por assegurar
que a prestagio de servigos ao abrigo do presente regulamento pelo verificador externo de um pais terceiro que
procura reconhecimento cumpre os requisitos a que se refere o n.° 2 e, nesse contexto, é responsavel perante a ESMA
pela conduta do verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento na Unido;
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b) Atua em nome do verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento na qualidade de principal ponto
de contacto com a ESMA e com qualquer outra pessoa na Unido no que respeita as obrigagdes do verificador externo ao
abrigo do presente regulamento; e

¢) Possui conhecimentos, competéncias e recursos suficientes para cumprir as obrigacdes que lhe incumbem por forca do
presente nimero.

4. O pedido de reconhecimento da ESMA a que se refere o n.° 1 incluird todas as informagdes necessarias para garantir a
ESMA que o verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento aplicou todos os mecanismos necessarios
para cumprir os requisitos referidos nos n.* 2 e 3 e, se aplicdveis, indicard a autoridade competente responsivel pela
supervisdo do verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento no pais terceiro.

5. No prazo de 30 dias apés a rececdo do pedido de reconhecimento, a ESMA verifica se o pedido de reconhecimento
estd completo.

Caso o pedido ndo esteja completo, a ESMA notifica o verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento
desse facto e fixa um prazo para a prestacdo de informacdes adicionais pelo verificador externo de um pais terceiro que
procura reconhecimento.

Caso o pedido esteja completo, a ESMA notifica o verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento
desse facto.

6.  No prazo de 45 dias tteis a contar da rece¢do de um pedido de reconhecimento completo, a ESMA verifica se estdo
preenchidos os requisitos previstos nos n. 2 e 3.

A ESMA pode prorrogar o prazo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente niimero por 15 dias tteis nos casos em
que o verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento tencione externalizar determinadas atividades
como verificador externo.

7. A ESMA notifica por escrito o verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento da sua decisdo de
reconhecimento ou de recusa de reconhecimento do verificador externo de um pais terceiro que procura reconhecimento.
A decisdo de reconhecimento ou de recusa do reconhecimento de um verificador externo de um pais terceiro que procura
reconhecimento deve ser fundamentada e produz efeitos no quinto dia 1til seguinte ao da sua adogdo.

8. A ESMA suspende ou, se for caso disso, revoga o reconhecimento concedido nos termos do n.° 7 se tiver motivos
bem fundamentados, baseados em provas documentais, para considerar que o verificador externo de um pais terceiro estd
a agir de uma forma que prejudica os interesses dos utilizadores dos seus servicos ou o correto funcionamento dos
mercados, que infringiu de forma grave o presente regulamento ou que prestou falsas declara¢des ou utilizou qualquer
outro meio irregular para obter o reconhecimento.

9. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamenta¢do que especifiquem as informagdes, bem como a
forma e o conteddo, do pedido a que se refere o n.° 4.

A ESMA apresenta a Comissdo os referidos projetos de normas técnicas de regulamentagio até 21 de dezembro de 2025.

E delegado na Comissio o poder de completar o presente regulamento através da adogio das normas técnicas de
regulamentagdo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 43.°

Validacio dos servicos ao abrigo do presente regulamento prestados num pais terceiro

1. Um verificador externo estabelecido na Unido registado em conformidade com o artigo 23.° pode solicitar que a
ESMA autorize uma validagdo dos servicos prestados de forma continua na Unido por um verificador externo de um pais
terceiro, desde que estejam preenchidas as seguintes condi¢des:

a) O verificador externo verificou e consegue demonstrar de forma continua 8 ESMA que os servigos prestados ao abrigo
do presente regulamento pelo verificador externo de um pais terceiro cumprem requisitos pelo menos tio restritivos
quanto os estabelecidos no presente regulamento;
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b) O verificador externo dispde dos conhecimentos necessarios para controlar eficazmente os servigos prestados ao abrigo
do presente regulamento pelo verificador externo de um pais terceiro e para gerir os riscos conexos;

¢) Os servigos do verificador externo de um pais terceiro sdo utilizados por qualquer uma das seguintes razdes objetivas:
i) as especificidades dos mercados ou investimentos subjacentes,

ii) a proximidade do verificador externo de um pais terceiro em relagdo aos mercados, emitentes ou investidores de
paises terceiros,

ili) os conhecimentos especializados do verificador externo de um pais terceiro na prestagio dos servigos de verificagio
externa ou em mercados ou investimentos especificos.

2. O verificador externo que apresenta um pedido nos termos referidos no n.° 1 (o «verificador externo responsavel pela
valida¢do») disponibiliza todas as informagdes necessarias para que a ESMA se possa certificar de que, a data do pedido, se
encontram preenchidas todas as condicdes a que se refere esse niimero.

3. A ESMA verifica se o pedido a que se refere o n.° 1 estd completo no prazo de 20 dias tteis a contar da sua recegdo.

Se o pedido ndo estiver completo, a ESMA notifica o verificador externo responsavel pela validagdo e fixa um prazo para a
prestagdo de informagdes adicionais pelo verificador externo responsavel pela validacio.

Se o pedido estiver completo, a ESMA notifica o verificador externo responsavel pela validagdo em conformidade.

No prazo de 45 dias uteis a contar da rece¢do do pedido completo, a ESMA examina o mesmo e adota uma decisdo no
sentido de autorizar ou de recusar a validacdo. A ESMA notifica o verificador externo responsavel pela validagdo da sua
decisdo. A decisio deve ser fundamentada e deve produzir efeitos no quinto dia dtil ap6s a sua adogio.

4. Os servigos prestados ao abrigo do presente regulamento por um verificador externo de um pais terceiro cujos
servigos tenham sido validados consideram-se servicos prestados pelo verificador externo responsével pela validagdo. O
verificador externo responsdvel pela validagio ndo pode utilizar a mesma no intuito de evitar o cumprimento dos
requisitos do presente regulamento.

5. O verificador externo responsdvel pela validagio continua a ser plenamente responsavel pelos servigos prestados ao
abrigo do presente regulamento pelo verificador externo de um pais terceiro cujos servigos tenham sido validados e pelo
cumprimento do presente regulamento.

6.  Caso a ESMA tenha motivos bem fundamentados para considerar que as condi¢des estabelecidas no n.° 1 deixaram de
estar preenchidas, terd poderes para exigir que o verificador externo responsavel pela validacio a suspenda.

7. O verificador externo responsavel pela validagdo deve publicar, no seu sitio Web, as informagdes a que se refere o
artigo 38.°.

8. O verificador externo responsdvel pela validacio apresenta anualmente 8 ESMA um relatério sobre os servicos que
validou durante os 12 meses anteriores.
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TITULO V

SUPERVISAO PELAS AUTORIDADES COMPETENTES E PELA ESMA

CAPITULO 1

Autoridades competentes

Artigo 44.°

Supervisdo pelas autoridades competentes

1. A autoridade competente do Estado-Membro de origem designada nos termos do artigo 31.° do Regulamento
(UE) 2017/1129 supervisiona:

a) Os emitentes de Obrigacdes Verdes Europeias no que diz respeito ao cumprimento das suas obriga¢des nos termos do
titulo II, capitulo 2, e dos artigos 18.°¢ 19.5;

b) Os emitentes que utilizem os modelos comuns previstos no artigo 21.° no que diz respeito ao cumprimento desses
modelos.

2. As autoridades competentes designadas nos termos do artigo 29.°, n° 5, do Regulamento (UE) 20172402
supervisionam o cumprimento pelos cedentes das obrigagdes que lhes incumbem por forca do titulo II, capitulo 2, e dos
artigos 18.° e 19.° do presente regulamento.

3. Em derrogagdo dos n.* 1 e 2 do presente artigo, as autoridades competentes ndo supervisionam os emitentes de
Obrigagdes Verdes Europeias abrangidas pelo artigo 1.°, n.° 2, alineas b) e d), do Regulamento (UE) 2017/1129.

Artigo 45.°

Poderes das autoridades competentes

1. Para o desempenho das suas fungdes previstas no presente regulamento, as autoridades competentes dispdem pelo
menos, nos termos do direito nacional, dos seguintes poderes de supervisio e investigacio:

a) Exigir que os emitentes publiquem as fichas informativas sobre as Obrigacdes Verdes Europeias referidas no artigo 10.°
ou incluam nessas fichas as informagdes referidas no anexo I;

b) Exigir que os emitentes publiquem revisdes e avaliagdes;

¢) Exigir que os emitentes publiquem relatérios anuais relativos a afetagdo ou incluam nos relatérios anuais relativos a
afetacio as informagdes referidas no anexo II;

d) Exigir que os emitentes publiquem um relatério de impacto ou incluam nesse relatério as informacgdes referidas no
anexo III;

e) Exigir que os emitentes notifiquem a autoridade competente da publicacio em conformidade com o artigo 15.°, n.° 4;

f)  Exigir que os emitentes, sempre que utilizem os modelos comuns previstos no artigo 21.°, incluam os elementos neles
referidos na sua divulgacdo de informacédo periddica pds-emissdo;

g) Exigir que os auditores e os quadros dirigentes do emitente fornecam informacdes e documentos pertinentes;

h) Suspender uma oferta ou admissio a negociagdo num mercado regulamentado de Obrigacdes Verdes Europeias,
durante um perfodo mdximo de 10 dias tteis consecutivos de cada vez, caso existam motivos razodveis para suspeitar
que o emitente ndo cumpriu uma obrigagdo nos termos do titulo II, capitulo 2 ou do artigo 18.° ou 19.%
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i) Proibir uma oferta ou admissdo a negociacdo num mercado regulamentado de Obrigacdes Verdes Europeias caso
existam motivos razodveis para suspeitar que o emitente continua a ndo cumprir uma obrigacio nos termos do titulo
11, capitulo 2, ou do artigo 18.° ou 19.5;

j)  Suspender, durante um periodo méximo de 10 dias dGteis consecutivos, os antncios publicitdrios ou exigir que os
emitentes de Obrigacdes Verdes Europeias ou os intermedidrios financeiros em causa suspendam os antncios
publicitirios durante um periodo maximo de 10 dias tteis consecutivos de cada vez que existam motivos razodveis
para suspeitar que o emitente ndo cumpriu uma obrigacdo nos termos do titulo II, capitulo 2, ou do artigo 18.° ou 19.%;

k) Proibir os antincios publicitirios ou exigir que os emitentes de Obrigacdes Verdes Europeias ou os intermedidrios
financeiros em causa cessem os antncios publicitdrios, caso existam motivos razodveis para suspeitar que o emitente
continua a ndo cumprir uma obrigagdo nos termos do titulo II, capitulo 2, ou do artigo 18.° ou 19.%

) Tornar publico o facto de que um emitente de Obrigagdes Verdes Europeias ndo cumpre o presente regulamento, e
exigir ao emitente que publique as informagdes em questdo no seu sitio Web;

m) Proibir um emitente de emitir Obrigagdes Verdes Europeias por um periodo ndo superior a um ano caso o emitente
tenha infringido de forma grave e reiterada o titulo II, capitulo 2, ou o artigo 18.> ou 19.%

n) No seguimento de um periodo de trés meses ap6s o requisito referido na alinea 1) do presente nimero, tornar piblico o
facto de que o emitente de Obrigagdes Verdes Europeias jd ndo cumpre o artigo 3.° no que se refere a utilizagio da
designacdo «Obrigacdo Verde Europeia» ou «EuGB» e exigir que esse emitente publique essas informagdes no seu sitio
Web;

o) Efetuar inspecdes ou investiga¢des no local em instalagdes que ndo sejam as residéncias privadas de pessoas singulares
e, para esse efeito, entrar nas instalagdes a fim de ter acesso a documentos e outros dados, sob qualquer forma, caso

exista uma suspeita razodvel de que esses documentos e outros dados relacionados com o objeto da inspe¢do ou
investigagdo possam ser pertinentes para comprovar uma infragio ao presente regulamento.

Se necessdrio nos termos do direito nacional, as autoridades competentes podem solicitar que a autoridade judicial
pertinente decida sobre o exercicio dos poderes a que se refere o primeiro paragrafo.

2. Asautoridades competentes exercem as suas funcdes e poderes a que se refere o n.° 1 de qualquer uma das seguintes
formas:

a) Diretamente;
b) Em colaboragdo com outras autoridades;
¢) Sob a sua responsabilidade por delegagdo nas autoridades referidas na alinea b);

d) Mediante pedido dirigido as autoridades judiciais competentes.

3. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes dispdem de medidas adequadas para exercerem os
poderes de supervisdo e investigagdo necessarios ao desempenho das suas fungdes.

4. A comunicagdo de informagdes a uma autoridade competente nos termos do presente regulamento ndo constitui
uma infracdo a qualquer restri¢do relativa a divulgacdo de informacdes imposta por contrato ou por qualquer disposi¢do
legislativa, regulamentar ou administrativa, ndo ficando a pessoa que efetua tal comunicacio sujeita a qualquer tipo de
responsabilidade por disponibilizar essa informagédo a autoridade competente.

Artigo 46.°

Cooperacio entre autoridades competentes

1. As autoridades competentes cooperam entre si para efeitos do presente regulamento. Procedem a troca de
informagdes sem demora injustificada e cooperam na investigacio, supervisio e aplicagdo da legislaco.
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Caso os Estados-Membros decidam, nos termos do artigo 49.°, n.° 5, estabelecer san¢des penais para infragdes ao presente
regulamento, asseguram a existéncia de medidas adequadas para que as autoridades competentes disponham de todos os
poderes necessdrios para comunicar com as autoridades judiciais na sua jurisdi¢do, a fim de receberem informagdes
especificas relativas a investiga¢des criminais ou processos instaurados por alegadas infragdes ao presente regulamento e
prestam essas mesmas informagdes a outras autoridades competentes de modo a dar cumprimento a obrigagdo de
cooperarem entre si para efeitos do presente regulamento.

2. Asautoridades competentes s6 podem indeferir um pedido de informagdo ou cooperagio relativo a uma investigacdo
numa das seguintes circunstancias excecionais:

a) Caso o cumprimento do pedido possa prejudicar as suas proprias atividades de investigagdo, a aplicagdo da lei ou uma
investigacdo criminal;

b) Caso jd tenha sido instaurado um processo relativamente aos mesmos atos e contra as mesmas pessoas perante as
autoridades pertinentes do Estado-Membro dessa autoridade competente;

¢) Caso ja tenha transitado em julgado uma sentenga proferida relativamente as pessoas referidas na alinea b), pelos
mesmos atos, no Estado-Membro dessa autoridade competente.

3. As autoridades competentes podem solicitar assisténcia a autoridade competente de outro Estado-Membro no que
respeita a investigacdes ou a inspegdes no local.

Caso a autoridade competente receba um pedido de uma autoridade competente de outro Estado-Membro para realizar
uma investigacdo ou inspe¢o no local, pode:

a) Realizar ela propria a investigacdo ou inspe¢do no local;

b) Autorizar a autoridade competente requerente a participar na investigagdo ou inspe¢do no local;

¢) Autorizar a autoridade competente requerente a realizar ela propria a investigagdo ou inspegdo no local;
d) Nomear auditores ou peritos para efetuarem a investigacio ou inspe¢o no local;

e) Partilhar com as outras autoridades competentes fungdes especificas relacionadas com atividades de supervisdo.

4. No caso de uma obrigacio de titularizagdo, sempre que uma autoridade competente a que se refere o artigo 44.°, n.° 2,
verificar, ou tiver motivos para crer, que uma obrigagdo prevista no titulo II, capitulo 2, ou no artigo 18.° ou 19.° ndo foi
cumprido, informa a autoridade competente do Estado-Membro da entidade ou das entidades suspeitas de incumprimento
das suas conclusdes, de forma suficientemente pormenorizada. Ap6s recegdo dessas informacdes, a autoridade competente
do Estado-Membro da entidade suspeita de incumprimento deve, no prazo de 15 dias uteis, adotar todas as medidas
necessarias para resolver o incumprimento identificado e notificar a outra autoridade competente em causa. Caso uma
autoridade competente a que se refere o artigo 44.°, n.° 2, discorde de outra entidade competente no que diz respeito ao
procedimento ou ao teor da sua acdo ou inagdo, notifica sem demora injustificada todas as outras autoridades competentes
interessadas sobre o seu diferendo.

5. As autoridades competentes podem submeter a questdo a consideracio da ESMA em situagdes em que tenha sido
indeferido um pedido de cooperagdo, em particular de troca de informacdes, ou em que ndo lhe tenha sido dado
seguimento num prazo razodvel. Sem prejuizo do artigo 258.° do TFUE, nessas situagdes, a ESMA pode exercer os poderes
que lhe sdo conferidos pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A ESMA pode elaborar projetos de normas técnicas de regulamentacio a fim de especificar as informagdes a trocar
nos termos do n.° 1.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se refere o primeiro pardgrafo do
presente nimero nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

38/68 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj



JO L de 30.11.2023 PT

7. A ESMA pode elaborar projetos de normas técnicas de execugdo para o estabelecimento de formuldrios, modelos e
procedimentos normalizados para fins de cooperagdo e troca das informacdes a que se refere o n.° 1.

E conferido 2 Comissio o poder de adotar as normas técnicas de execugio a que se refere o primeiro paragrafo do presente
ntimero nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 47.°

Sigilo profissional

1. Todas as informagdes trocadas entre as autoridades competentes nos termos do presente regulamento que digam
respeito a condi¢des comerciais ou operacionais ou a outros assuntos econdémicos ou pessoais sdo confidenciais e ficam
sujeitas ao sigilo profissional, salvo se a autoridade competente declarar, aquando dessa troca de informagdes com outra
autoridade competente, que tal informacdo pode ser divulgada, ou se tal divulgacdo for necessdria no dmbito de um
processo.

2. A obrigagdo de sigilo profissional aplica-se a todas as pessoas que trabalhem ou tenham trabalhado para a autoridade
competente ou para quaisquer terceiros nos quais a autoridade competente tenha delegado os seus poderes. As informagdes
sujeitas a sigilo profissional ndo devem ser comunicadas a qualquer outra pessoa ou autoridade, exceto por forca do direito
da Unido ou do direito nacional.

Artigo 48.°

Medidas cautelares

1. Uma autoridade competente do Estado-Membro de acolhimento que tenha motivos inequivocos e demonstraveis
para crer que o emitente de uma Obrigacdo Verde Europeia cometeu irregularidades ou que este infringiu o presente
regulamento transmite essas conclusdes a autoridade competente do Estado-Membro de origem e a ESMA.

2. Se, ndo obstante as medidas tomadas pela autoridade competente do Estado-Membro de origem, um emitente de uma
Obrigagdo Verde Europeia continuar a infringir o presente regulamento, a autoridade competente do Estado-Membro de
acolhimento, ap6s informar a autoridade competente do Estado-Membro de origem e a ESMA, toma todas as medidas
adequadas para proteger os investidores, informando desse facto a Comissdo e a ESMA sem demora injustificada.

3. Uma autoridade competente que ndo concorde com qualquer das medidas tomadas por outra autoridade competente
nos termos do n.° 2 pode submeter a questio a ESMA. A ESMA pode exercer os poderes que lhe sdo conferidos pelo
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 49.°

Sancdes administrativas e outras medidas administrativas

1. Sem prejuizo dos poderes de supervisdo e investigagio das autoridades competentes nos termos do artigo 45.° e do
direito que assiste aos Estados-Membros de preverem e imporem sangdes penais, os Estados-Membros, nos termos do
direito nacional, preveem que as autoridades competentes disponham de poder para impor sancdes administrativas e
tomar outras medidas administrativas adequadas que sejam efetivas, proporcionadas e dissuasivas. Essas sangdes
administrativas e outras medidas administrativas sdo aplicdveis em caso de:

a) Infragdes cometidas pelos emitentes as suas obrigagdes nos termos do titulo II, capitulo 2, ou do artigo 18.°, 19.° ou
215

b) Falta de cooperagio ou incumprimento numa investigacdo ou inspecdo, ou incumprimento de um requisito nos termos
do artigo 45.°, n.° 1.
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2. Os Estados-Membros podem decidir ndo estabelecer regras relativas ao poder de que dispdem as autoridades
competentes para impor san¢des administrativas e tomar outras medidas administrativas adequadas a que se refere o n.° 1
caso as infragdes a que se refere esse nitimero, alinea a) ou b), ja estejam sujeitas a sangdes penais no respetivo direito
nacional até 21 de dezembro de 2024. Nesse caso, os Estados-Membros notificam a Comissdo e a ESMA, detalhadamente,
das disposi¢des aplicdveis do respetivo direito penal.

3. Até 21 de dezembro de 2024, os Estados-Membros notificam a Comissdo e a ESMA detalhadamente das disposicdes a
que se referem os n.* 1 e 2. Os Estados-Membros notificam sem demora a Comissdo e a ESMA de qualquer alteracio
subsequente dessas disposi¢des.

4. Os Estados-Membros asseguram, nos termos do direito nacional, que as autoridades competentes estejam habilitadas
a aplicar as seguintes san¢des administrativas e outras medidas administrativas relativamente as infra¢des a que se refere o
n.° 1, alinea a):

a) Um comunicado ptiblico que identifique a pessoa singular ou coletiva responsdvel e a natureza da infracdo, nos termos
do artigo 45.°, n.° 1, alinea I);

b) Um despacho que obrigue a pessoa singular ou coletiva responsavel a cessar a conduta que constitui uma infrago;

¢) Um despacho que proiba a pessoa singular ou coletiva responsavel de emitir Obrigacdes Verdes Europeias durante um
periodo ndo superior a um ano;

d) Coimas administrativas méximas correspondentes pelo menos ao dobro do montante dos lucros obtidos ou das perdas
evitadas em virtude da infracdo, caso possam ser determinados;

¢) No caso das pessoas coletivas, coimas administrativas maximas de pelo menos 500 000 EUR ou, nos Estados-Membros
cuja moeda ndo seja o euro, o contravalor na moeda nacional em 20 de dezembro de 2023, ou 0,5 % do volume de
negécios anual total da pessoa coletiva de acordo com as mais recentes demonstragdes financeiras disponiveis
aprovadas pelo 6rgdo de gestdo;

f) No caso das pessoas singulares, coimas administrativas maximas de pelo menos 50 000 EUR ou, nos Estados-Membros
cuja moeda ndo seja o euro, o contravalor na moeda nacional em 20 de dezembro de 2023.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea e), caso a pessoa coletiva seja uma empresa-mde ou uma filial da empresa-mae
obrigada a elaborar demonstragdes financeiras consolidadas nos termos da Diretiva 2013/34/UE, o volume de negdcios
anual total relevante é o volume de negdcios anual total ou o tipo de rendimento correspondente nos termos do direito da
Unido aplicdvel em matéria de contabilidade, de acordo com as mais recentes contas consolidadas disponiveis aprovadas
pelo 6rgdo de administragdo da empresa-mae em dltima instancia.

5. Os Estados-Membros podem prever sangdes ou medidas adicionais e tipos de coimas administrativas mais graves do
que os previstos no presente regulamento.

Artigo 50.°

Exercicio dos poderes de supervisio e dos poderes para aplicar sangdes

1. Ao determinarem o tipo e o nivel das sanc¢des administrativas e outras medidas administrativas, as autoridades
competentes tém em consideracdo todas as circunstancias relevantes, incluindo, se adequado:

a) A gravidade e a durago da infragio;
b) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infracdo;

¢) A capacidade financeira da pessoa responsédvel pela infracio, tal como indicado pelo volume de negécios total da pessoa
coletiva responsdvel ou pelo rendimento anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

d) O impacto da infragdo nos interesses dos investidores;
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¢) A importincia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsivel pela infragdo, ou das perdas
ocasionadas a terceiros provocadas pela infracdo, na medida em que possam ser determinados;

f) O nivel de cooperagdo da pessoa responsivel pela infracio com a autoridade competente, sem prejuizo da necessidade
de assegurar a restituicio dos lucros obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

g) Infragdes anteriores ao presente regulamento cometidas pela pessoa responsavel pela infracio;

h) Eventuais medidas tomadas apds a infracdo pela pessoa responsavel pela infracdo a fim de evitar a sua repeticio.

2. No exercicio dos seus poderes para aplicar sangdes administrativas e outras medidas administrativas nos termos do
artigo 49.°, as autoridades competentes cooperam estreitamente para garantir que o exercicio dos seus poderes de
supervisdo e de investigagdo, bem como as san¢des administrativas e outras medidas administrativas aplicadas, sdo eficazes
e adequados. As autoridades competentes coordenam as suas agdes de modo a evitar duplicacdes e sobreposicdes quando
exercerem os seus poderes de supervisdo e investigagdo e quando aplicarem as san¢des administrativas e outras medidas
administrativas em casos transfronteiricos.

Artigo 51.°

Direito de recurso

Os Estados-Membros asseguram que as decisdes tomadas nos termos do presente regulamento sio devidamente
fundamentadas e passiveis de recurso em tribunal.

Artigo 52.°

Publicacio de decisdes

1. As decisdes que determinem a aplicacdo de sangdes administrativas ou outras medidas administrativas por uma
infracdo ao presente regulamento sio publicadas pelas autoridades competentes no respetivo sitio Web oficial
imediatamente ap6s a pessoa sancionada ter sido informada da decisdo. A publicagio deve incluir informagdes sobre o
tipo e a natureza da infragio e a identidade das pessoas responsaveis. Esta obrigacdo ndo ¢ aplicivel a decisdes que
imponham medidas de natureza investigativa.

2. Seapublicacio da identidade das pessoas coletivas, ou da identidade ou dos dados pessoais das pessoas singulares, for
considerada desproporcionada pela autoridade competente na sequéncia de uma avaliagio casuistica efetuada quanto a
proporcionalidade da publicagdo desses dados, ou se essa publicacdo puder por em causa a estabilidade dos mercados
financeiros ou uma investigagdo em curso, as autoridades competentes devem proceder de uma das seguintes formas:

a) Adiam a publicacdo da decisdo de aplicar uma san¢do administrativa ou outra medida administrativa até a0 momento
em que deixem de se verificar as razdes para a ndo publicacio;

b) Publicam a decisdo de aplicar uma san¢do administrativa ou outra medida administrativa em regime de anonimato em
termos consentdneos com o direito nacional, se tal publicacio andénima garantir uma protecio efetiva dos dados

pessoais €m causa;

¢) Nio publicam a decisdo de aplicar uma sancio administrativa ou outra medida administrativa se as op¢des previstas nas
alineas a) e b) forem consideradas insuficientes para assegurar:

i) que a estabilidade dos mercados financeiros ndo seja posta em causa, ou
ii) a proporcionalidade da publicagdo dessa decisdo, relativamente a medidas consideradas de natureza menor.
Caso seja decidida a publicacio de uma san¢do administrativa ou de outra medida administrativa em regime de anonimato,

como referido no primeiro pardgrafo, alinea b), a publica¢do dos dados relevantes pode ser diferida durante um prazo
razoavel se for de prever que no decurso desse prazo deixem de se verificar as razdes para a publicacdo an6nima.

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj 41/68



PT JO L de 30.11.2023

3. Caso seja interposto recurso da decisdo de aplicar uma sangio administrativa ou outra medida administrativa perante
o tribunal ou 6rgdo administrativo pertinente, a autoridade competente a que se refere o artigo 44.°, n.* 1 e 2, publica
também de imediato, no respetivo sitio Web oficial, essas informacdes, bem como informagdes posteriores relativas aos
resultados desse recurso. Além disso, é publicada também qualquer decisio que anule uma decisdo anterior de aplicar uma
sancio administrativa ou outra medida administrativa.

4. As autoridades competentes asseguram que as publicacdes nos termos do presente artigo estdo disponiveis no
respetivo sitio Web oficial durante um periodo de pelo menos cinco anos apds a sua publicagdo. Os dados pessoais
constantes da publicacdo limitam-se ao necessdrio para efeitos do caso especifico e estdo disponiveis no sitio Web oficial
da autoridade competente apenas durante o periodo necessirio nos termos das regras aplicdveis em matéria de protegdo de
dados.

Artigo 53.°

Comunicacio das san¢des administrativas e de outras medidas administrativas 8 ESMA

1. As autoridades competentes prestam anualmente a ESMA informagdes agregadas sobre todas as sancdes
administrativas e outras medidas administrativas aplicadas nos termos do artigo 49.>. A ESMA publica essas informacdes
num relatério anual.

2. Caso os Estados-Membros tenham decidido, nos termos do artigo 49.°, n.° 5, estabelecer sangdes penais para as
infragdes as disposi¢des referidas nesse niimero, as suas autoridades competentes facultam anualmente 3 ESMA dados
anonimizados e agregados relativos a todas as investiga¢des criminais efetuadas e sanc¢des penais aplicadas. A ESMA
publica num relatério anual os dados sobre as san¢des penais aplicadas.

3. Uma autoridade competente que tenha divulgado ao ptiblico san¢des administrativas, outras medidas administrativas
ou sang¢des penais deve comunicar tais san¢des ou medidas simultaneamente a ESMA.

4. As autoridades competentes informam a ESMA de todas as sangdes administrativas ou outras medidas
administrativas aplicadas mas ndo publicadas nos termos do artigo 52.°, n.° 2, primeiro pardgrafo, alinea c), incluindo
qualquer recurso em relagdo as mesmas e o seu resultado. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
recebem as informagdes e a decisdo transitada em julgado relativamente a quaisquer sangdes penais aplicadas e que as
transmitam a ESMA. A ESMA mantém uma base de dados central das sanc¢des que lhe sio comunicadas exclusivamente
para efeitos de troca de informagdes entre autoridades competentes. Essa base de dados estd acessivel apenas as
autoridades competentes e é atualizada com base nas informacdes prestadas pelas autoridades competentes.

CAPITULO 2

ESMA

Artigo 54.°

Pedidos de informacio

1. A ESMA pode solicitar, mediante pedido simples ou por decisdo, que as seguintes pessoas apresentem todas as
informacdes necessarias para o exercicio das suas funcdes nos termos do presente regulamento:

a) Pessoas que conduzem efetivamente a atividade do verificador externo;
b) Membros dos 6rgios de fiscalizagdo, de direcdo ou de administragdo do verificador externo;
¢) Quadros dirigentes do verificador externo;

d) Qualquer pessoa diretamente envolvida em atividades de avaliagdo do verificador externo;
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o o o

4.

Representantes legais e empregados de entidades as quais um verificador externo tenha externalizado determinadas
funcdes em conformidade com o artigo 33.%

Pessoas que, de qualquer outra forma, estejam estreita e substantivamente relacionadas ou ligadas ao processo de gestdo
de um verificador externo, incluindo os acionistas que detenham pelo menos 10 % do capital ou dos direitos de voto
dos verificadores externos ou de uma sociedade que possa exercer controlo ou uma influéncia dominante sobre os
verificadores externos;

Qualquer pessoa que atue como verificador externo ou que se faga passar por um verificador externo sem estar
registado como tal, bem como qualquer pessoa que desempenhe uma das funcdes referidas nas alineas a) a f) em nome
dessa pessoa.

Ao enviar um simples pedido de informagdes ao abrigo do n.* 1, a ESMA deve:
Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;
Indicar a finalidade do pedido;
Especificar as informagdes solicitadas;
Fixar um prazo para a prestagdo das informagdes;

Informar a pessoa a quem as informagdes sdo solicitadas de que ndo é obrigada a prestd-las mas que, no caso de aceder
voluntariamente ao pedido, as informagdes prestadas devem ser corretas e ndo induzir em erro; e

Indicar a potencial coima prevista no artigo 60.° caso as respostas as perguntas colocadas sejam incorretas ou induzam
em erro;

Ao solicitar a prestacio de informagdes mediante uma decisdo ao abrigo do n.° 1, a ESMA deve:
Remeter para o presente artigo como base juridica desse pedido;
Indicar a finalidade do pedido;
Especificar as informagdes solicitadas;
Fixar um prazo para a prestagdo das informagdes;
Indicar as san¢des pecunidrias previstas no artigo 61.° para o caso de as informagdes prestadas serem incompletas;

Indicar a coima prevista no artigo 60.° para os casos em que as respostas as perguntas colocadas estejam incorretas ou
induzam em erro;

Mencionar o direito a recorrer da decisdo para a Camara de Recurso, em conformidade com os artigos 58.° ¢ 59.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, e o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justi¢a da Unido
Europeia (<Tribunal de Justica») em conformidade com os artigos 60.° e 61.° do mesmo regulamento.

As pessoas a que se refere 0 n.° 1 ou os seus representantes e, no caso de pessoas coletivas ou de associagdes sem

personalidade juridica, as pessoas habilitadas a representd-las nos termos da lei devem prestar as informagdes solicitadas.
Os advogados devidamente mandatados podem prestar as informagdes solicitadas em nome dos seus clientes. Estes
tltimos mantém-se plenamente responsaveis caso se prove que as informagdes prestadas sdo incompletas, incorretas ou
suscetiveis de induzir em erro.

5.

A ESMA envia sem demora uma cdpia do pedido simples ou da sua decisio a que se refere 0 n.° 1 a autoridade

competente do Estado-Membro em cujo territdrio estejam domiciliadas ou estabelecidas as pessoas a quem se dirige este
pedido ou esta deciséo.

1.

Artigo 55.°
Investigacdes de cardter geral

Para o exercicio das suas fungdes nos termos do presente regulamento, a ESMA pode proceder a todas as

investigagdes que se revelem necessdrias relativamente as pessoas referidas no artigo 54.°, n.° 1. Para esse efeito, os
funciondrios da ESMA e outras pessoas por ela autorizadas tém competéncia para:

a)

Examinar registos, dados e procedimentos, bem como qualquer outro material relevante para o exercicio das suas
funcdes, independentemente do meio em que se encontrem armazenados;
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b) Apreender ou obter c6pias autenticadas ou extratos desses registos, dados, procedimentos ou outro material;

¢) Convocar e solicitar a qualquer das pessoas a que se refere o artigo 54.°, n.° 1, ou aos respetivos representantes ou
empregados que prestem esclarecimentos, oralmente ou por escrito, sobre factos ou documentos relacionados com o
objeto e a finalidade da inspecdo e registar as suas respostas;

d) Inquirir quaisquer outras pessoas singulares ou coletivas que consintam em ser inquiridas, a fim de recolher
informagdes relacionadas com o objeto da investigacdo;

¢) Requerer a apresentagdo de registos telefénicos e de transmissdo de dados.

2. Os funciondrios e outras pessoas autorizadas pela ESMA para efeitos das investigagdes a que se refere o n.° 1 do
presente artigo exercem as suas competéncias mediante a apresentacdo de uma autorizagdo escrita que especifique o
objeto e a finalidade da investigacdo. A autorizagdo deve igualmente indicar as san¢des pecunidrias compulsérias previstas
no artigo 61.° no caso de os registos, dados, procedimentos e outro material que tenham sido solicitados, ou as respostas
as perguntas colocadas as pessoas a que se refere o artigo 54.°, n.° 1, ndo serem apresentados ou serem incompletos, bem
como as coimas previstas no artigo 60.° no caso de as respostas as perguntas colocadas as pessoas a que se refere o
artigo 54.°,n.° 1, se revelarem incorretas ou suscetiveis de induzir em erro.

3. As pessoas referidas no artigo 54.°, n.° 1, devem sujeitar-se as investigagdes iniciadas com base numa decisdo da
ESMA. A decisdo deve indicar o objeto e a finalidade da investigagdo, as san¢des pecunidrias compulsdrias previstas no
artigo 61.°, as possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE) n.° 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade
da decisdo pelo Tribunal de Justica.

4. Num prazo razodvel, com antecedéncia em relagdo a investigacio, a ESMA informa a autoridade competente a que se
refere o artigo 44.° do Estado-Membro no qual a investigagdo ird ser efetuada da sua realizagdo e da identidade das pessoas
autorizadas. A pedido da ESMA, os funciondrios da autoridade competente em causa devem prestar assisténcia as pessoas
autorizadas no exercicio das suas fungdes. Mediante pedido, os funciondrios da autoridade competente em questio podem
igualmente estar presentes nas investigagdes.

5. Seo pedido de apresentagdo de registos telefénicos ou de transmissdo de dados previsto no n.° 1, alinea e), exigir que a
autoridade competente obtenha a autorizagdo das autoridades judiciais nos termos do direito interno, a ESMA deve
requerer essa autorizacdo. A ESMA pode igualmente requerer essa autorizagdo a titulo de medida cautelar.

6. Caso seja requerida uma autorizacio a que se refere o n.° 5, a autoridade judicial nacional deve verificar a
autenticidade da decisdo da ESMA e o cardter ndo arbitrério e ndo excessivo das medidas coercivas previstas relativamente
ao objeto da investigagdo. Ao proceder a verificagio da proporcionalidade das medidas coercivas, a autoridade judicial
nacional pode requerer a ESMA explicagdes circunstanciadas, relativas, em particular, aos motivos que a ESMA tenha para
suspeitar da existéncia de uma infracdo ao presente regulamento, a gravidade da presumivel infracdo e a natureza do
envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a
necessidade da investigagio, nem exigir que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O
controlo da legalidade da decisdo da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justi¢a nos termos do Regulamento (UE)
n.°1095/2010.

Artigo 56.°

Inspecdes no local

1. Para o exercicio das suas fungdes nos termos do presente regulamento, a ESMA pode proceder a todas as inspe¢des
necessirias em quaisquer instalagdes, prédios rusticos ou prédios urbanos das pessoas coletivas a que se refere o
artigo 54.°, n.° 1. Caso a boa execugdo e eficiéncia das inspecdes o exija, a ESMA pode proceder a inspe¢des no local sem
aviso prévio.

2. Os funciondrios da ESMA e outras pessoas por esta autorizadas a realizar inspegdes no local podem aceder a todas as
instalacdes, prédios rusticos ou prédios urbanos das pessoas coletivas sujeitas a uma decisdo de investigacdo adotada pela
ESMA e dispdem de todos os poderes a que se refere o artigo 55.° n.° 1. Tém igualmente poderes para selar quaisquer
instalagdes, iméveis e livros ou registos relativos a empresa durante o periodo da inspe¢do e na medida do necessério a sua
realizacdo.

44/68 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj



JO L de 30.11.2023 PT

3. Os funciondrios da ESMA e outras pessoas por esta autorizadas a realizar inspegdes no local exercem os seus poderes
mediante a apresentagdo de uma autorizagdo escrita que especifique o objeto e a finalidade da inspecdo, bem como as
sancdes pecunidrias previstas no artigo 61.° caso as pessoas em causa se oponham a inspegio. Com a devida antecedéncia
em relagdo 4 inspecdo, a ESMA notifica da inspe¢do a autoridade competente do Estado-Membro em que a mesma deva ser
efetuada.

4. As pessoas referidas no artigo 54.°, n.° 1, sdo obrigadas a sujeitar-se as inspe¢des no local ordenadas por decisdo da
ESMA. A decisdo especifica o objeto e a finalidade da inspecio, fixa a data em que esta se deve iniciar e indica as sangdes
pecunidrias compulsdrias previstas no artigo 61.°, as possibilidades de recurso previstas no Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 e o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal de Justica. A ESMA toma essas decisdes ap6s
ouvir a autoridade competente do Estado-Membro em cujo territorio a inspegdo se deva efetuar.

5. Os funciondrios da autoridade competente do Estado-Membro em que a inspegdo se deva efetuar e os agentes por ela
autorizados ou mandatados devem, a pedido da ESMA, prestar assisténcia ativa aos funciondrios e outras pessoas
autorizadas pela ESMA. Para esse efeito, devem ter os poderes previstos no n.° 2. Mediante pedido, os funciondrios dessa
autoridade competente podem igualmente estar presentes nas inspecdes no local.

6. A ESMA pode requerer as autoridades competentes do Estado-Membro em que a inspe¢do se deva efetuar que
pratiquem em seu nome atos especificos no quadro de investigacdes e inspecdes no local, nos termos do presente artigo e
do artigo 55.°, n.° 1. Para esse efeito, as autoridades competentes devem ter os mesmos poderes que sdo atribuidos 8 ESMA
nos termos do presente artigo e do artigo 55.°, n.° 1.

7. Caso os funciondrios e outros acompanhantes autorizados pela ESMA verifiquem que alguém se opde a uma inspegdo
ordenada por forca do presente artigo, a autoridade competente do Estado-Membro em causa presta-lhes a assisténcia
necessdria, requerendo, se for caso disso, a intervengdo da policia ou de autoridade equivalente, para poderem conduzir a
sua inspecdo no local.

8.  Separaa inspecdo no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista no n.° 7 for necessdria a autorizacio de uma
autoridade judicial em conformidade com o direito nacional aplicdvel, a ESMA deve requerer essa autorizagdo. A ESMA
pode igualmente requerer essa autorizagdo a titulo de medida cautelar.

9.  Caso seja requerida a autorizagdo a que se refere o n.° 8, a autoridade judicial nacional verifica a autenticidade da
decisio da ESMA e o cardter ndo arbitrdrio e ndo excessivo das medidas coercivas previstas relativamente ao objeto da
inspecdo. Ao proceder a verificagio da proporcionalidade das medidas coercivas, a autoridade judicidria nacional pode
pedir 2 ESMA explica¢des circunstanciadas, em especial relativamente aos fundamentos que a ESMA tenha para suspeitar
da existéncia de uma infragdo ao presente regulamento, bem como a gravidade da presumivel infracdo e a natureza do
envolvimento da pessoa sujeita as medidas coercivas. No entanto, a autoridade judicial nacional ndo pode reapreciar a
necessidade da investigagio, nem exigir que lhe sejam apresentadas as informagdes constantes do processo da ESMA. O
controlo da legalidade da decisio da ESMA cabe exclusivamente ao Tribunal de Justica nos termos do procedimento
previsto no Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 57.°

Exercicio dos poderes referidos nos artigos 54.°, 55.° e 56.°

Os poderes conferidos 8 ESMA, a qualquer um dos seus funciondrios ou a qualquer outra pessoa autorizada pela ESMA nos
termos do artigo 54.°, 55.° ou 56.° ndo podem ser utilizados para exigir a divulgagdo de informagdes ou documentos cuja
confidencialidade seja legalmente protegida.

Artigo 58.°

Intercimbio de informacdes

1. As autoridades competentes a que se refere o artigo 44.°, a ESMA e outras autoridades pertinentes prestam as suas
congéneres, sem atrasos injustificados, as informacdes necessdrias ao exercicio das suas func¢des nos termos do presente
regulamento.
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2. Asautoridades competentes a que se refere o artigo 44.°, a ESMA, outras autoridades pertinentes e outros organismos
ou pessoas singulares ou coletivas que recebam informagdes confidenciais no exercicio das suas fungdes nos termos do
presente regulamento s6 podem utilizar essas informagdes no d4mbito do exercicio dessas fungdes.

Artigo 59.°

Medidas de supervisdo adotadas pela ESMA

1. Se, nos termos do artigo 63.°, n.° 8, a ESMA concluir que uma pessoa cometeu uma das infra¢des enumeradas no
artigo 60.°, n.° 1, adota uma decisdo para tomar uma ou mais das seguintes medidas:

a) Cancelar o registo do verificador externo;
b) Revogar o reconhecimento de um verificador externo de um pais terceiro;

c) Proibir temporariamente o verificador externo de exercer atividades ao abrigo do presente regulamento na Unido, até
que seja posto termo a infragio;

d) Suspender o registo de um verificador externo de um pais terceiro;

e) Exigir que a pessoa ponha termo a infragio;

f) Aplicar coimas nos termos do artigo 60.%

g) Impor sangdes pecunidrias compulsérias nos termos do artigo 61.%

h) Emitir uma comunicago publica.

2. A ESMA cancela o registo ou revoga o reconhecimento de um verificador externo em qualquer uma das seguintes
circunstancias:

a) O verificador externo renunciou expressamente ao registo ou ao reconhecimento ou nio utilizou o registo ou o
reconhecimento no prazo de 36 meses a partir da concessdo do registo ou do reconhecimento;

b) O verificador externo obteve o registo ou o reconhecimento através de falsas declaragdes ou por qualquer outro meio
irregular;

¢) O verificador externo deixou de satisfazer as condi¢des subjacentes ao registo ou reconhecimento.

Caso decida cancelar o registo ou revogar o reconhecimento do verificador externo, a ESMA fundamenta devidamente a sua
decisio.

O cancelamento ou revogagdo produz efeitos imediatos.

3. Paraefeitos do n.° 1, a ESMA tem em conta a natureza e a gravidade da infracdo, com base nos seguintes critérios:
a) A duragio e frequéncia da infracdo;

b) O facto de a infragdo ter ocasionado, facilitado ou estado de alguma forma na origem de atos de criminalidade
financeira;

¢) O facto de a infragdo ter sido cometida com dolo ou por negligéncia;
d) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel pela infragio;

€) A capacidade financeira da pessoa responsdvel pela infracio, tal como indicado pelo volume de negécios total da pessoa
coletiva responsdvel ou pelo rendimento anual e pelos ativos liquidos da pessoa singular responsavel;

f) O impacto da infragdo nos interesses dos investidores;

g) A importancia dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa responsdvel pela infracdo, ou das perdas
ocasionadas a terceiros provocadas pela infracdo, na medida em que possam ser determinados;
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h) O nivel de cooperacdo com a ESMA da pessoa responsdvel pela infragdo, sem prejuizo da necessidade de assegurar a
restituicdo dos lucros obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

i) InfragBes anteriores ao presente regulamento cometidas pela pessoa responsavel pela infracio;

j)  Quaisquer medidas tomadas apds a infragio pela pessoa responsavel pela infracdo a fim de evitar a sua repeticdo.

4. A ESMA notifica sem demora injustificada qualquer medida tomada nos termos do n.° 1 a pessoa responsével pela
infracdo e comunica a mesma as autoridades competentes dos Estados-Membros e a Comissdo. Além disso, publica a
referida medida no seu sitio Web no prazo de 10 dias fiteis a contar da data da adog¢io da decisdo a que se refere o n.° 1.

A divulgagio ao publico a que se refere o primeiro pardgrafo deve incluir:
a) Uma declaracdo que ateste o direito da pessoa responsdvel pela infragdo a recorrer da decisdo;

b) Se for caso disso, uma declaracio que ateste a interposicdo do recurso e especifique que tal recurso ndo tem efeito
suspensivo;

¢) Uma declaragdo que afirme que é possivel a Camara de Recurso da ESMA suspender a aplicagdo da decisdo nos termos
do artigo 60.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 60.°

Coimas

1. A ESMA adota uma decisdo que aplica uma coima ao abrigo do n.° 2 do presente artigo se, nos termos do artigo 63.°,
n.° 8, concluir que o verificador externo ou qualquer das pessoas a que se refere o artigo 54.°, n.° 1, cometeu, com dolo ou
por negligéncia, uma ou mais das seguintes infragdes:

a) Incumprimento do disposto no artigo 24.°, n.° 1, ou de qualquer disposi¢do do titulo IV, capitulos 2 e 3;

b) Prestacdo de falsas declaragdes aquando do pedido de registo como verificador externo, ou utilizagio de quaisquer
outros meios irregulares para obter o registo;

¢) Falta de prestagdo de informagdes em resposta a uma decisdo que as requeira ao abrigo do artigo 54.° ou prestagio de
informagdes incorretas ou suscetiveis de induzir em erro em resposta a um pedido de informacdes ou a uma decisdo;

d) Obstrucio ou incumprimento de uma investigagio nos termos do artigo 55.%, n.° 1, alineas a), b), ¢) ou e);

e) Incumprimento do disposto no artigo 56.°, ndo apresentando uma explicagdo sobre factos ou documentos relacionados
com o objeto e a finalidade de uma inspe¢do, ou apresentando uma explicacdo incorreta ou suscetivel de induzir em
erro;

f) Exercer a atividade de verificador externo ou fazer-se passar por um verificador externo, sem ter sido registado como tal.

Entende-se que uma infragdo foi cometida com dolo se a ESMA identificar fatores objetivos que demonstrem que a pessoa
agiu deliberadamente para cometer a infragdo.

2. Sem prejuizo do n.° 3, 0 montante minimo da coima a que se refere o n.° 1 é de 20 000 EUR. O montante maximo ¢é
de 200 000 EUR.

Ao determinar o nivel de uma coima nos termos do n.° 1 do presente artigo, a ESMA toma em consideragdo os critérios
estabelecidos no artigo 59.°, n.° 3.
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3. Caso uma pessoa tenha cometido uma das infra¢des enumeradas no n.° 1 e obtido, direta ou indiretamente, proveitos
financeiros com a infracio, o montante da coima deve ser pelo menos igual a esses proveitos.

4, Caso um ato ou omissdo constitua uma combinac¢do de vdrias infragdes, a ESMA aplica apenas uma coima. Essa
coima ¢ a mais elevada das coimas aplicaveis por esse ato ou omissdo.

Artigo 61.°
Sangdes pecunidrias compulsérias

1. A ESMA aplica, mediante decisdo, uma san¢do pecunidria compulséria para obrigar:

a) Uma pessoa a por termo a uma infragdo em conformidade com uma decisdo tomada nos termos do artigo 59.°, n.° 1,
alinea e);

b) Uma pessoa referida no artigo 54.°, n.° 1:
i) a prestar as informagdes completas exigidas por decisio tomada nos termos do artigo 54.°,

ii) a submeter-se a uma investigagio e, em particular, a apresentar na integra os registos, dados, procedimentos ou
qualquer outro material exigidos e a completar e corrigir outras informagdes prestadas no admbito de uma
investigacdo lancada por decisdo tomada nos termos do artigo 55.°, ou

i) a submeter-se a uma inspegdo no local ordenada por decisdo tomada nos termos do artigo 56.°.
2. Assangdes pecunidrias compulsérias sdo aplicadas por cada dia de mora.

3. O montante das san¢des pecunidrias compulsérias serd igual a 3 % do volume de negdcios didrio médio registado no
exercicio anterior, ou, no caso das pessoas singulares, a 2 % do rendimento didrio médio no ano civil anterior. O referido
montante calcula-se a contar da data estabelecida na decisdo que impde a san¢do pecunidria compulséria.

4. Assangdes pecunidrias sdo impostas por um periodo maximo de seis meses a contar da data de notificagdo da decisdo
da ESMA. Ap6s o final do periodo, a ESMA procede a revisio da medida.

Artigo 62.°

Divulgacio, natureza, execucio e afetacio das coimas e sanc¢des pecunidrias compulsérias

1. A ESMA divulga ao publico todas as coimas e san¢des pecunidrias que tenha aplicado ao abrigo dos artigos 60.°
e 61.°, salvo se tal divulgagdo for suscetivel de afetar gravemente os mercados financeiros ou causar danos despropor-
cionados aos interessados. Essa divulgagdo ndo pode conter dados pessoais na ace¢ido do Regulamento (UE) 2018/1725 do
Parlamento Europeu e do Conselho (¥).

2. As coimas e as sancdes pecunidrias compulsérias aplicadas por forca dos artigos 60.° e 61.° tém cardter
administrativo.

3. As decisdes de aplicar coimas e sangdes pecunidrias compulsérias ao abrigo dos artigos 60.° e 61.° tém forga
executiva.

Para efeitos da execucio das coimas e das san¢des pecunidrias compulsdrias, a ESMA aplica as normas de processo civil em
vigor no Estado-Membro ou palis terceiro em cujo territrio a coima ou a sangdo pecunidria compulséria é aplicada.

(*¥) Regulamento (UE) 20181725 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2018, relativo a protecdo das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas instituicdes e pelos drgdos e organismos da Unido e a livre
circulacdo desses dados, e que revoga o Regulamento (CE) n.* 45/2001 e a Decisdo n.° 1247/2002/CE (JO L 295 de 21.11.2018,
p- 39).
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4. O montante das coimas e san¢des pecunidrias compulsérias € afetado ao orcamento geral da Unido.

5. Caso a ESMA decida ndo aplicar qualquer coima ou sangdo pecunidria compulséria apds a conclusio de uma
investigacdo, deve informar desse facto o Parlamento Europeu, o Conselho, a Comissdo e as autoridades competentes do
Estado-Membro interessado, indicando os motivos que fundamentam a sua decisdo.

Artigo 63.°

Regras processuais para a tomada de medidas de supervisio e a aplicacio de coimas

1. Se, no exercicio das suas fun¢des nos termos do presente regulamento, a ESMA concluir que existem sérios indicios
da existéncia de factos suscetiveis de configurar uma ou mais das infragdes enumeradas no artigo 60.°, n.° 1, nomeia no
seu seio um inquiridor independente para investigar o assunto. O inquiridor ndo pode estar envolvido nem ter estado
envolvido na supervisdo direta ou indireta nem no processo de registo do verificador externo em causa e exerce as suas
funcoes de forma independente do Conselho de Supervisores da ESMA.

2. O inquiridor deve investigar as alegadas infra¢Ges, tendo em conta todas as observagdes formuladas pelas pessoas
sujeitas a investigagdo, devendo apresentar ao Conselho de Supervisores da ESMA um processo completo com as suas
conclusdes.

3. Parapoder desempenhar as suas atribui¢des, o inquiridor pode exercer os seus poderes para requerer informagdes nos
termos do artigo 54.° e realizar investigagdes e inspegdes no local nos termos dos artigos 55.° e 56.°. Ao fazer uso desses
poderes, o inquiridor deve cumprir o disposto no artigo 57.°.

4. No exercicio das suas atribui¢des, o inquiridor tem acesso a todos os documentos e informagdes recolhidos pela
ESMA no ambito das suas atividades de supervisio.

5. Ap6s a conclusio da investigacdo e antes de apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de
Supervisores da ESMA, o inquiridor d4 as pessoas sujeitas a investigacdo a possibilidade de se pronunciarem sobre as
matérias sob investigacdo. O inquiridor baseia as suas conclusdes exclusivamente em factos sobre os quais as pessoas
sujeitas a investigacdo tenham tido a possibilidade de se pronunciar.

6.  Os direitos de defesa das pessoas em causa sdo plenamente acautelados no desenrolar das investigacdes efetuadas nos
termos do presente artigo.

7. Ao apresentar o processo com as suas conclusdes ao Conselho de Supervisores da ESMA, o inquiridor notifica desse
facto as pessoas sujeitas a investigacdo. As pessoas sujeitas a investigacdo tém o direito de consultar o processo, sujeito ao
interesse legitimo de terceiros na prote¢do dos seus segredos profissionais. O direito de consulta do processo nio ¢é
extensivel as informagdes confidenciais que afetem terceiros.

8. Com base no processo que contém as conclusdes do inquiridor e, se tal for requerido pelas pessoas em causa, ouvidas
as referidas pessoas nos termos do artigo 64.°, a ESMA decide se essas pessoas cometeram uma ou mais das infragdes a que
se refere o artigo 60.°, n.° 1, tomando, se for esse o caso, uma medida de supervisio nos termos do artigo 59.° e aplicando
uma coima em conformidade com o artigo 60.°.

9. O inquiridor ndo participa nas deliberagdes do Conselho de Supervisores da ESMA nem intervém de qualquer outra
forma no seu processo de tomada de decisdes.

10. A Comissdo adota atos delegados, nos termos do artigo 68.°, até 21 de dezembro de 2024, para completar o
presente regulamento, especificando o procedimento para o exercicio do poder da ESMA de aplicar coimas ou san¢des
pecunidrias compulsérias, incluindo disposicdes relativas aos direitos de defesa, aos prazos, a cobranca de coimas ou
sancdes pecunidrias compulsérias, bem como regras pormenorizadas sobre os prazos de prescri¢do para a aplicacdo e
execucdo de sancdes.
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11.  Se, no exercicio das suas fungdes nos termos do presente regulamento, a ESMA concluir que existem indicios sérios
da existéncia de factos suscetiveis de configurar infracdes penais, remete a questdo para as autoridades nacionais pertinentes
para a instauragdo de procedimento penal. Além disso, a ESMA deve abster-se de aplicar coimas ou sangdes pecunidrias
compulsérias caso uma anterior absolvicio ou condenacio por factos idénticos, ou por factos em substancia semelhantes,
tenha ja adquirido forga de caso julgado em consequéncia de um processo penal no 4mbito do direito nacional.

Artigo 64.°

Audicdo das pessoas sujeitas as decisdes nos termos dos artigos 59.°, 60.° e 61.°

1. Antes de tomar qualquer decisdo nos termos dos artigos 59.°, 60.° e 61.°, a ESMA da as pessoas sujeitas a tais decisdes
a possibilidade de se pronunciarem sobre as conclusdes da ESMA. A ESMA baseia as suas decisdes apenas nas conclusdes
sobre as quais essas pessoas tenham tido a possibilidade de se pronunciar.

2. On- 1 do presente artigo nio se aplica se forem necessdrias medidas urgentes nos termos do artigo 59.° para evitar
prejuizos graves e iminentes para o sistema financeiro. Nesse caso, a ESMA pode tomar uma decisdo provisoria e dar aos
interessados a possibilidade de serem ouvidos com a brevidade possivel ap6s a tomada da sua decisdo.

3. Osdireitos de defesa das pessoas sujeitas a uma decisdo da ESMA sdo plenamente acautelados durante o desenrolar do
respetivo processo. Essas pessoas tém direito a consultar o processo da ESMA sob reserva do interesse legitimo de terceiros
na protecio dos seus segredos profissionais. O direito de consulta do processo ndo é extensivel as informacdes
confidenciais nem aos documentos preparatérios internos da ESMA.

Artigo 65.°

Controlo da legalidade pelo Tribunal de Justica

O Tribunal de Justi¢a tem competéncia ilimitada para controlar a legalidade das decisdes através das quais a ESMA tenha
imposto uma coima ou uma san¢do pecunidria compulséria nos termos do presente regulamento. O Tribunal de Justica
pode anular, reduzir ou aumentar a coima ou a sangdo pecunidria compulséria aplicada.

Artigo 66.°
Taxas de registo, de reconhecimento e de supervisio

1. A ESMA cobra taxas aos verificadores externos pelas despesas relativas ao respetivo registo, reconhecimento e
supervisdo, bem como por quaisquer custos em que a ESMA possa incorrer na execugdo das suas fungdes ao abrigo do
presente regulamento.

2. O montante total das taxas cobradas pela ESMA aos verificadores externos requerentes, aos verificadores externos
registados ou aos verificadores externos reconhecidos em conformidade com o presente regulamento deve cobrir os custos
administrativos incorridos pela ESMA nas atividades que desenvolve em relagdo ao registo e supervisio de todos os
verificadores externos. Ao mesmo tempo, qualquer taxa deve ser proporcionada ao volume de negécios do verificador
externo em causa.

Em derrogagdo do primeiro pardgrafo, os verificadores externos cujo volume de negdcios anual seja inferior a um
determinado montante podem estar isentos da obriga¢do de pagar uma taxa, tal como serd especificado no ato delegado a
adotar pela Comissdo nos termos do n.° 3.

3. A Comissio adota um ato delegado, nos termos do disposto no artigo 68.°, até 21 de dezembro de 2024 para
completar o presente regulamento, especificando, nomeadamente, o tipo de taxas, os atos em relagio aos quais s3o
devidas, o seu montante e as modalidades de pagamento.

Ao elaborar o ato delegado, a Comissdo especifica o limiar do volume de negécios anual dos verificadores externos, a nivel
do grupo, abaixo do qual ndo deve ser cobrada qualquer taxa, bem como a forma como o volume de negdcios anual deve
ser calculado para efeitos da aplicacdo desse limiar.
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4. Antes da adogio do ato delegado a que se refere o n.° 3, a Comissdo consulta a ESMA sobre as taxas previstas nesse
ndamero.
Artigo 67.°
Registo da ESMA de verificadores externos e de verificadores externos de paises terceiros

1. A ESMA mantém no seu sitio Web um registo acessivel ao piiblico que enumere os seguintes elementos:

a) Os verificadores externos registados nos termos do artigo 23.%

b) Os verificadores externos temporariamente proibidos de exercer as suas atividades nos termos do artigo 59.%

c) Os verificadores externos cujo registo tenha sido cancelado nos termos do artigo 59.°;

d) Os verificadores externos de paises terceiros autorizados a prestar servicos na Unido nos termos do artigo 39.°;

e) Os verificadores externos de paises terceiros reconhecidos nos termos do artigo 42.%

f) Os verificadores externos registados em conformidade com o artigo 23.° que validem os servicos prestados por

verificadores externos de paises terceiros nos termos do artigo 43.%

g) Os verificadores externos de paises terceiros cujo registo tenha sido cancelado e que deixem de poder recorrer aos
direitos previstos no artigo 39.°, caso a Comissdo revogue a sua decisdo nos termos do artigo 40.°, n.° 1, em relagdo a
esse pais terceiro.

h) Os verificadores externos de paises terceiros cujo reconhecimento tenha sido suspenso ou revogado;

i) Os verificadores externos registados em conformidade com o artigo 23.° que deixaram de poder validar os servigos
prestados por verificadores externos de paises terceiros nos termos do artigo 43.°.

2. O registo deve conter os dados de contacto dos verificadores externos, os respetivos sitios Web e as datas em que as
decisdes da ESMA relativas a esses verificadores externos produzem efeitos.

3. Relativamente aos verificadores externos de paises terceiros, o registo deve também conter informagdes sobre os
servicos que os verificadores externos de paises terceiros prestam e os dados de contacto da autoridade competente
responsavel pela supervisdo dos mesmos no pais terceiro.

TITULO VI

ATOS DELEGADOS

Artigo 68.°

Exercicio da delegagio
1. O poder de adotar atos delegados é conferido a Comissdo nas condigdes estabelecidas no presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados a que referido no artigo 21.°, n.° 4, no artigo 63.°, n.° 10, e no artigo 66.%, n.° 3, é
conferido a Comissdo por tempo indeterminado a contar de 20 de dezembro de 2023.

3. Adelegacio de poderes a referida no artigo 21.%, n.° 4, no artigo 63.°, n.° 10, e no artigo 66.°, n.° 3, pode ser revogada
em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogacio pde termo a delegagio dos
poderes nela especificados. A decisdo de revogacdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal
Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A decisdo de revogagdo ndo afeta os atos delegados jd
em vigor.

4. Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos designados por cada Estado-Membro de acordo
com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simultaneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.
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6.  Os atos delegados adotados nos termos do artigo 21.°, n.° 4, do artigo 63.°, n.° 10, e do artigo 66.°, n.° 3, s6 entram
em vigor se ndo tiverem sido formuladas objecdes pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés meses a
contar da notificagdo do ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento
Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissdo de que ndo tém objegdes a formular. O referido prazo é prorrogével
por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

TITULO VI

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 69.°

Disposicdes transitdrias relativas aos verificadores externos

1. Um verificador externo que pretenda prestar servicos em conformidade com o presente regulamento a partir de
21 de dezembro de 2024 até 21 de junho de 2026, s6 poderd fazé-lo depois de ter notificado a ESMA nesse sentido e de
ter prestado as informagdes a que se refere o artigo 23.°, n.° 1.

2. Até 21 de junho de 2026, os verificadores externos a que se refere o n.° 1 do presente artigo envidam todos os
esforcos para cumprir o disposto nos artigos 24.° a 38.°, com excecio dos requisitos estabelecidos pelos atos de execucio a
que se refere o artigo 24.°, n.° 2, e pelos atos delegados a que se referem o artigo 26.°, n.° 3, o artigo 27.°, n.° 2, o artigo 28.,
n.° 3, o artigo 29.°, n.° 4, o artigo 30.°, n.° 3, o artigo 31.°, n.° 4 e o artigo 33.°, n.° 7.

3. Apb6s 21 de junho de 2026, os verificadores externos a que se refere o n.° 1 do presente artigo apenas prestam
servicos em conformidade com o presente regulamento depois de terem sido registados em conformidade com o
artigo 23.°, desde que cumpram o disposto no artigo 22.° e nos artigos 24.° a 38.°, tal como completados pelos atos
delegados a que se refere o n.° 2 do presente artigo.

Artigo 70.°

Disposicdes transitorias relativas aos verificadores externos de paises terceiros

1. Um verificador externo de um pais terceiro que pretenda prestar servicos em conformidade com o presente
regulamento a partir de 21 de dezembro de 2024 até 21 de junho de 2026 s6 podera fazé-lo depois de ter notificado a
ESMA nesse sentido e de ter prestado as informagdes a que se refere o artigo 23.°, n.° 1.

2. Os verificadores externos de paises terceiros referidos no n.° 1 devem:

a) Envidar todos os esfor¢os para cumprir o disposto nos artigos 24.° a 38.°, com excegdo dos requisitos estabelecidos
pelos atos de execugdo a que se refere o artigo 24.°, n.° 2, e nos atos delegados a que se referem os artigos 26.°, n.° 3,
27.°,n°2,28°n.°3,29°n°4,30°n°3,31.,n°4e33°n°7;

b) Dispor de um representante legal estabelecido na Unido que cumpra o disposto no artigo 42.°, n.° 3.
3. A ESMA pode, a qualquer momento a partir de 21 de dezembro de 2024 até 21 de junho de 2026, assegurar o

cumprimento pelos verificadores externos de um pais terceiro no que respeita ao n.° 2, alinea b), impondo medidas de
supervisio nos termos do titulo V.
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Artigo 71.°
Revisdo

1. Até 21 de dezembro de 2028 e, posteriormente, de trés em trés anos, a Comissdo, apds consulta da ESMA e da
Plataforma para o Financiamento Sustentdvel instituida pelo artigo 20.° do Regulamento (UE) 2020/852, apresenta ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre a aplicacdo do presente regulamento. Esse relatério avalia, na
medida do possivel, os seguintes elementos:

a) A adesdo a norma para as Obriga¢des Verdes Europeias e a sua quota de mercado, tanto na Unido como a nivel mundial,
nomeadamente pelas pequenas e médias empresas;

b) O impacto do presente regulamento na transi¢gdo para uma economia sustentivel, no défice dos investimentos
necessarios para se atingirem os objetivos da Unido em matéria de clima estabelecidos no Regulamento
(UE) 2021/1119 do Parlamento Europeu e do Conselho (*¥), e na reorientagdo dos fluxos de capitais privados para
investimentos sustentaveis;

¢) O funcionamento e a supervisio pela ESMA do mercado dos verificadores externos;

d) A adequagdo e o impacto nos verificadores externos e no or¢amento da ESMA dos atos delegados adotados nos termos
do artigo 66.°, n.° 3;

e) A credibilidade e a eventual utilizagdo abusiva das alega¢des em matéria de sustentabilidade no mercado de obrigagdes
verdes;

f) O funcionamento do mercado de obrigagdes ligadas a sustentabilidade, incluindo a credibilidade e a qualidade das
alegacdes pertinentes;

g) A necessidade de reconhecer os critérios de um pais terceiro para determinar que as atividades econémicas sustentdveis
do ponto de vista ambiental sdo equivalentes aos requisitos da taxonomia, desde que existam salvaguardas especificas
para assegurar objetivos equivalentes, para efeitos de autorizacdo da afetagdo das receitas de uma Obrigagdo Verde
Europeia em conformidade com esses critérios de paises terceiros;

h) O impacto pratico do artigo 5.° na utilizagdo das Obriga¢des Verdes Europeias, a qualidade ambiental da utilizagdo das
suas receitas e as razdes pelas quais a flexibilidade prevista nesse artigo ndo impede a transi¢do para o financiamento de
atividades sustentdveis do ponto de vista ambiental;

i) A aplicagdo do titulo IIl do presente regulamento, incluindo a utilizacdo dos modelos referidos nesse titulo pelos
emitentes de obrigacdes comercializadas como sustentdveis do ponto de vista ambiental ou de obrigagdes ligadas a
sustentabilidade, independentemente de essas obrigagdes serem ou ndo comercializadas no Espago Econémico
Europeu, a andlise da adogdo desses modelos, a evolugido do mercado e a coeréncia desses modelos com o direito da
Unido pertinente, nomeadamente o Regulamento (UE) 2019/2088.

2. Os relatérios a que se refere o n.° 1 devem, se for caso disso, ser acompanhados de uma proposta legislativa,
nomeadamente no que diz respeito a divulgagio de informacdo aos emitentes de obrigagdes comercializadas como
sustentdveis do ponto de vista ambiental e de obrigacdes ligadas a sustentabilidade.

3. Até 21 de dezembro de 2026, a Comissio publica um relatério sobre a necessidade de regulamentar as obrigagdes
ligadas a sustentabilidade, acompanhado, quando tal se justifique, de uma proposta legislativa.

4. Até 31 de dezembro de 2024 e, posteriormente, de trés em trés anos, a Comissdo publica um relatério para informar
os emitentes de Obrigag¢des Verdes Europeias sobre a analise efetuada nos termos do artigo 19.°, n.° 5, terceiro pardgrafo, do
Regulamento (UE) 2020/852, incluindo a coeréncia dos critérios técnicos de avaliagdo com os critérios estabelecidos no
artigo 10.°, n.° 2, do mesmo regulamento, tendo em conta as regras de salvaguarda de direitos adquiridos estabelecidas no
artigo 8.° do presente regulamento.

(*) Regulamento (UE) 2021/1119 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de junho de 2021, que cria o regime para alcangar a
neutralidade climdtica e que altera os Regulamentos (CE) n.° 401/2009 e (UE) 2018/1999 (<Lei Europeia em matéria de Clima»)
(JOL243de9.7.2021, p. 1).
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5. Até 21 de dezembro de 2028, a EBA, em estreita cooperagdo com a ESMA e a Autoridade Europeia de Supervisdo
(Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma) (EIOPA), criada pelo Regulamento (UE)
n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (¥) (coletivamente designadas por «Autoridades Europeias de
Supervisio» ou «AES»), publica um relatério sobre a viabilidade de alargar a elegibilidade para utilizar a designacio
«Obrigagdo Verde Europeia» ou <EuGB» para efeitos de titularizagdes sintéticas.

6. No prazo de 21 de dezembro de 2029, a Comissdo pode, com base no relatério mencionado no n.° 5, apresentar um
relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho. O relatério da Comissdo pode ser acompanhado, se for caso disso, de uma
proposta legislativa.

7. Até 21 de dezembro de 2028 e, se for caso disso, de trés em trés anos, as AES publicam, através do Comité Conjunto
a que se refere o artigo 54.° dos Regulamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010, um relatério
sobre a evolucdo do mercado das obrigacdes de titularizacio. Esses relatorios devem avaliar, entre outros aspetos, se o
volume de ativos alinhados pela taxonomia aumentou suficientemente para efeitos de revisdo da aplicacdo das regras de
utilizagdo das receitas as obrigagdes de titularizagio cujos emitentes pretendam utilizar a designacio «Obrigagdo Verde
Europeia» ou «EuGB».

8. A Comissdo deve, com base no relatério a que se refere o n.° 7, transmitir um relatério ao Parlamento Europeu e ao
Conselho. O relatério da Comissdo deve ser acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa.

Artigo 72.°
Entrada em vigor e aplicacio

1. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

2. O presente regulamento ¢ aplicdvel a partir de 21 de dezembro de 2024.

3. Em derrogagio do n.° 2 do presente artigo, o artigo 20.°, o artigo 21.°, n.° 4, o artigo 23.°, n.” 6 e 7, o artigo 24.°,
n.° 2, o artigo 26.%, n.° 3, o artigo 27.°, n. 2, o artigo 28.°, n.° 3, o artigo 29.%, n.° 4, o artigo 30.°, n.° 3, o artigo 31.°, n.° 4,
o0 artigo 33.°,n.° 7, o0 artigo 42.°, n.° 9, o artigo 46.°, n.” 6 e 7, o artigo 49.°, n.* 1, 2 e 3, o artigo 63.°, n.° 10, o artigo 66.°,

n.° 3, bem como os artigos 68.°, 69.° ¢ 70.° sio aplicdveis a partir de 20 de dezembro de 2023.

4. Em derrogacio do n.° 2 do presente artigo, o artigo 40.°, o artigo 42.°, n.>* 1 a 8, e 0 artigo 43.° sdo aplicdveis a partir
de 21 de junho de 2026.

5. Os Estados-Membros tomam as medidas necessdrias para dar cumprimento aos artigos 45.° e 49.° até
21 de dezembro de 2024.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Estrasburgo, 22 de novembro de 2023.

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente O Presidente
R. METSOLA P. NAVARRO RIOS

(*) Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE
e revoga a Decisdo 2009/79/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 48).
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ANEXO I

FICHA DE INFORMACAO SOBRE A OBRIGACAO VERDE EUROPEIA

Este documento e o seu contetido ndo estdo sujeitos & aprovagdo ou validacdo da ESMA ou de qualquer outra
autoridade competente.

1. Informagdes gerais

[Data de publicacio da ficha de informagio sobre a Obriga¢do Verde Europeia]
[O nome legal do emitente]
[Se disponivel, o identificador de entidade juridica (LEI) do emitente]
[O endereco do sitio Web que presta aos investidores informacdes sobre como contactar o emitente]
— [Se disponivel, o nome da(s) obrigacio(des) atribuido pelo emitente]
[Se disponiveis, os nimeros de identificagdo internacional de titulos (ISIN) da(s) obrigagdo(des)]
[Se disponivel, a data ou o periodo de emissdo previstos]
[A identidade e os dados de contacto do verificador externo];
[Se aplicdvel, o nome da autoridade competente que aprovou os prospetos das obrigagdes]

2. Informacio importante

— [A seguinte declaragdo: «[Esta obrigacdo utiliza] [Estas obrigacdes utilizam] a designagdo «Obrigagdo Verde Europeia»
ou «EuGB», em conformidade com o Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho (*).»]

— [Caso as receitas das obrigagdes se destinem a ser afetadas nos termos do artigo 5.° do mesmo regulamento, a
seguinte declaracdo: «[Esta Obrigacado Verde Europeia faz] [Estas Obrigagdes Verdes Europeias fazem] uso da flexibili-
dade que permite um ndo alinhamento parcial com os critérios técnicos de avaliagio definidos nos atos delegados
adotados nos termos do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.° 3, do artigo 12.°, n.° 2, do artigo 13.°, n.* 2, do
artigo 14.°, n.° 2, ou do artigo 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho (%)
(«critérios técnicos de avaliagdo»), conforme descrito mais pormenorizadamente na seccdo 4 da presente ficha infor-
mativa.|

3. Estratégia ambiental e fundamentacio

[Uma declaracdo sobre se o emitente tenciona ou ndo obter uma verificacdo externa das informagdes apresentadas ao

abrigo da presente seccdo através da verificagdo do relatério de impacto.]

Perspetiva geral

— [Informagdes sobre a forma como se espera que a(s) obriga¢do(des) contribua(m) para a estratégia ambiental mais
alargada do emitente, incluindo os objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852 pros-
seguidos pela(s) obrigagdo(des).]

Conexdo com os indicadores-chave de desempenho para os ativos, o volume de negdcios, as despesas de capital e as

despesas operacionais

— [Na medida em que esteja disponivel para o emitente no momento da emissdo, e caso o emitente esteja sujeito ao
artigo 8.° do Regulamento (UE) 2020/852, uma descrigdo de como e em que medida (por exemplo, expressa em per-
centagem de variacdo anual estimada) se espera que as receitas das obrigacdes contribuam para os indicadores-chave
de desempenho do emitente para os ativos alinhados pela taxonomia, o volume de negdcios, as despesas de capital e
as despesas operacionais.]

Conexdo com os planos de transicio

— [Caso o emitente esteja sujeito a obrigagdo de publicar planos nos termos do artigo 19.>-A, n.° 2, alinea a), subalinea
iii), ou, quando aplicdvel, do artigo 29.°-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Euro-
peu e do Conselho (}), ou caso o emitente publique voluntariamente planos de transicio:

(") Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de novembro de 2023, relativo as Obrigacdes Verdes
Europeias e a divulgacdo opcional de informagdo relativamente a obrigagdes comercializadas como sustentéveis do ponto de vista
ambiental e a obrigacdes ligadas a sustentabilidade (JO L, 20232631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.cu/elifreg/2023/2631/0j).

() Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um
regime para a promogao do investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).

() Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstracdes financeiras anuais, as
demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatdrios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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— A forma como as receitas das obrigagdes se destinam a contribuir para o financiamento e a execugdo desses pla-
nos. As informagdes podem ser prestadas a nivel da atividade econémica ou projeto a projeto; e
— Uma hiperligagdo para o sitio Web onde esses planos sdo publicados.]
Titularizacdo
[Se aplicével, no caso de uma titularizagdo, uma descri¢io da forma como é cumprido o artigo 18.°, n.° 1, do
Regulamento (UE) 2023/2631 e as informagdes exigidas no artigo 19.°, n.° 2, do mesmo regulamento.]

4. Afetacio prevista das receitas das obrigacdes

[As informagdes a seguir enumeradas devem ser prestadas, pelo menos, ao nivel da atividade econdmica e, idealmente,
ao nivel do projeto ou grupo de projetos. Os acordos de confidencialidade, as consideragdes de concorréncia ou um
grande nimero de projetos elegiveis e consideracdes semelhantes subjacentes podem justificar a limita¢do do volume de
pormenor disponibilizado. Caso as receitas das obrigacdes sejam afetadas as despesas a que se refere o artigo 4.°, n.° 3, do
Regulamento (UE) 2023/2631, as informagdes podem ser prestadas a nivel do programa.]

Afetacdo prevista a atividades econémicas alinhadas pela taxonomia

— [Se o emitente estd a afetar receitas de acordo com a abordagem gradual ou de carteira, e se a(s) obrigacio(des) [é/s30]
obrigagdo(0es) de titularizagdo.]

— [A percentagem minima de receitas das obrigacdes que ¢ exigida de acordo com os planos do emitente a ser utilizada
para atividades sustentdveis do ponto de vista ambiental nos termos do artigo 3.° do Regulamento (UE) 2020/852,
seguindo a metodologia do relatério relativo a afetagdo (a propor¢do deve ser de, pelo menos, 85 %)]: [XX] % das
receitas das obrigagdes.]

— [Quando disponivel, uma indica¢do da percentagem das receitas da obriga¢do a utilizar para financiar (no ano da
emissdo ou apds o ano de emisso) e refinanciamento.]

— [Caso o emitente seja um emitente soberano, e esteja previsto que as receitas das obrigagdes sejam afetadas ao desa-
gravamento fiscal previsto no artigo 4.°, n.° 3, do Regulamento (UE) 2023/2631, uma estimativa do volume esperado
de perda de receitas associada ao desagravamento fiscal elegivel.]

— [Quando disponivel, os objetivos ambientais visados, na acecdo do artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852.]

— [Para cada uma das atividades econdmicas as quais se pretende afetar receitas, informagdes sobre os respetivos tipos,
setores e codigos NACE, de acordo com a nomenclatura estatistica das atividades econdmicas estabelecida pelo Regu-
lamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho (%).]

Afetacdo prevista a atividades econdmicas especificas alinhadas pela taxonomia

— [No caso de as receitas das obrigacdes se destinarem a ser afetadas a uma atividade econdmica capacitante ou de tran-
sicdo, o tipo de atividade econdmica capacitante ou de transicdo que se prevé seja financiada e, se disponivel, o mon-
tante e a propor¢do das receitas a afetar a cada tipo de atividade econémica capacitante ou de transigo.]

— [Se aplicavel, o volume e a proporg¢do das receitas destinadas a ser afetadas a atividades relacionadas com a energia
nuclear e o gds fdssil alinhadas pela taxonomia, em conformidade com o artigo 10.°, n.° 2, e o artigo 11.°, n.° 3, do
Regulamento (UE) 2020/852.]

Afetacdo prevista a atividades econdmicas ndo alinhadas com os critérios técnicos de avaliacio

— [Caso as receitas das obrigacdes se destinem a ser afetadas em conformidade com o artigo 5.° do Regulamento (UE)
2023/2631, uma declaragio de que as receitas [liquidas] da obrigacdo se destinam a ser parcialmente afetadas a ativi-
dades econdmicas nao alinhadas com os critérios técnicos de. O emitente deve descrever esse ndo alinhamento, as
atividades em causa e, quando disponivel, a percentagem estimada das receitas destinadas a financiar essas atividades
como total e por atividade, incluindo uma discriminagdo que descreva a(s) alinea(s) do artigo 5.°, n.° 1, do Regula-
mento (UE) 2023/2631 que estd/estdo a ser utilizada(s). Além disso, deve explicar as razdes pelas quais os critérios
técnicos de avaliacdo ndo podem ser aplicados e de que forma o emitente tenciona assegurar que essas atividades
cumprem o disposto no artigo 5.°, n.* 3 e 4, do Regulamento (UE) 2023/2631 e no artigo 3.°, alineas a), b) e ¢), do
Regulamento (UE) 2020/852.]

() Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de dezembro de 2006, que estabelece a nomenclatura
estatistica das atividades econdmicas NACE Revisdo 2 e que altera o Regulamento (CEE) n.° 3037/90 do Conselho, assim como certos
regulamentos CE relativos a dominios estatisticos especificos (JO L 393 de 30.12.2006, p. 1).
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Processo e calenddrio de afetacio

[O tempo estimado desde a emissdo da obrigagdo até a afetacdo integral das receitas das obrigacdes.]

[Uma descrigdo dos processos através dos quais o emitente determinard a forma como os projetos se alinham com os
critérios para atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental definidos no artigo 3.° do Regulamento
(UE) 2020/852 («requisitos de taxonomia»).]

Custos de emissdo

[Uma estimativa do montante dos custos de emissdo cumulativos que sdo deduzidos das receitas, tal como permitido ao
abrigo do artigo 4.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2023/2631, acompanhada de uma explicacdo.]

5. Impacto ambiental das receitas das obrigacdes

[Quando disponivel, uma estimativa dos impactos ambientais previstos das receitas da(s) obrigacdo(des). Se estas
informagdes ndo estiverem disponiveis, tal deve ser justificado.]

6. Informacdes sobre os relatérios

[Uma hiperligagdo para o sitio Web do emitente, tal como exigido pelo artigo 15.°, n.° 1, do Regulamento (UE)

2023/2631.]

[Se aplicével, uma hiperligagio para os relatorios relevantes do emitente, como o relatdrio de gestdo consolidado ou o

relatorio de sustentabilidade consolidado nos termos da Diretiva 2013/34/UE.]

A data de inicio do primeiro periodo de referéncia do relatério, se diferente da data de emissdo, tal como previsto no

artigo 11.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2023/2631.

— [Uma indicagdo sobre se os relatorios relativos a afetacdo incluirdo informacdes projeto a projeto sobre os montantes
afetados e os impactos ambientais esperados.]

7. Plano CapEx

— [Se aplicdvel, uma descri¢do pormenorizada do plano CapEx a que se refere o artigo 7.° do Regulamento (UE)
2023/2631] incluindo os principais pardmetros utilizados pelo emitente para determinar o alinhamento dos ativos
ou atividades relevantes com os requisitos da taxonomia até ao final do periodo previsto nesse artigo.]

8. Outras informacdes pertinentes

[No caso de uma obrigacdo de titularizagdo, as referéncias feitas no presente documento ao emitente devem ser entendidas
e, quando apropriado, substituidas por referéncias ao cedente.]
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ANEXO 11

RELATORIO ANUAL RELATIVO A AFETACAO DA OBRIGACAO VERDE EUROPEIA

[caso o relatdrio de afetagdo seja revisto, o titulo deve refletir este facto]

Este documento e o seu conteiido nido estio sujeitos a aprovacdo ou validagdo da ESMA ou de qualquer outra
autoridade competente.

1. Informagdes gerais

Data de emissdo da(s) obrigagdo(des) ou tranches da(s) obrigagdo(des)]

Data de publicacio do relatério relativo a afetagdo]

A primeira e a Gltima data do periodo a que se refere o relatério anual relativo a afetacio]: [data — data]]

O nome legal do emitente]

Se disponivel, o identificador de entidade juridica (LEI) do emitente]

Endereco do sitio Web que presta aos investidores informacdes sobre como contactar o emitente]

Se disponivel, o nome da(s) obrigacio(des) atribuido pelo emitente]

Se disponiveis, os nimeros de identificagdo internacional de titulos (ISIN) da(s) obrigagdo(des) e respetivas tranches]

— [Se o relatério de afetacdo tiver sido objeto de uma verificagdo p6s-emissio, identidade e dados de contacto do verifi-
cador externo]

— [Se aplicavel, o nome da autoridade competente que aprovou os prospetos das obrigagdes]

[
[
[
[
[
[
[
[

2. Informacio importante

[A seguinte declaracdo: «[Esta obrigacdo utiliza] [Estas obrigacdes utilizam] a designacio «Obrigagdo Verde Europeia» ou
«EuGB», em conformidade com o Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho (}).»]

[Caso as receitas das obrigacdes [se destinem a ser] [tenham sido] afetadas em conformidade com o artigo 5.° do referido
regulamento, a seguinte declaracdo: «[Esta Obrigacdo Verde Europeia faz] [Estas Obriga¢des Verdes Europeias fazem] uso
da flexibilidade que permite um ndo alinhamento parcial com os critérios técnicos de avaliagio definidos nos atos
delegados adotados nos termos do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.° 3, do artigo 12.°, n.° 2, do artigo 13.°, n.° 2, do
artigo 14.°, n.° 2, ou do artigo 15.°, n.* 2, do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho ()
(«critérios técnicos de avaliagdo»), conforme descrito mais pormenorizadamente na sec¢do 4 do presente relatério
relativo a afetacio.»]

3. Estratégia ambiental e fundamentacio

Perspetiva geral
[Os objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852 prosseguidos pela(s) obrigacio(des)]

Conexdo com os indicadores-chave de desempenho de ativos, volume de negdcios, despesas de capital e despesas
operacionais

[Caso o emitente esteja sujeito ao artigo 8.° do Regulamento (UE) 2020/852, uma descrigdo da forma como, em que
medida (por exemplo, expressa em percentagem de variagio anual) e em que periodos financeiros as receitas das
obrigagdes contribuem para os indicadores-chave de desempenho do emitente para os ativos alinhados pela taxonomia,
o volume de negdcios, as despesas de capital e as despesas operacionais, tendo em conta os montantes do quadro «Totais»
do quadro A, se aplicdvel.]

(") Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de novembro de 2023, relativo as Obrigagdes Verdes
Europeias e a divulgacdo opcional de informagdo relativamente a obriga¢des comercializadas como sustentéveis do ponto de vista
ambiental e a obrigacdes ligadas a sustentabilidade (JO L, 20232631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).

(* Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um
regime para a promogao do investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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Conexdo com o plano de transicdo

[Se o emitente estiver sujeito a obrigagdo de publicar planos nos termos do artigo 19.°-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii),

ou, quando aplicavel, do artigo 29.°-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e

do Conselho (}), ou caso o emitente publique voluntariamente planos de transicio:

— A forma como as receitas das obrigac¢des contribuem para o financiamento e a execuc¢do desses planos. As informa-
¢des podem ser prestadas a nivel da atividade econdémica ou projeto a projeto;

— Uma hiperligagdo para o sitio Web onde esses planos sdo publicados.]

Titularizacio

[Se aplicavel, no caso da titularizacdo, as informagdes exigidas no artigo 19.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2023/2631.]

4. Afetacio das receitas das obrigacdes

[As informagdes a seguir enumeradas devem ser prestadas, pelo menos, ao nivel da atividade econdémica e, idealmente,
ao nivel do projeto ou grupo de projetos. Os acordos de confidencialidade, as consideragdes de concorréncia ou um
grande nimero de projetos elegiveis subjacentes e consideracdes semelhantes podem justificar a limitagdo do volume de
pormenor disponibilizado. Caso as receitas das obrigacdes sejam afetadas as despesas a que se refere o artigo 4.°, n.° 3, do
Regulamento (UE) 2023/2631, as informagdes podem ser prestadas a nivel do programa.]

Afetacdo a atividades econdmicas alinhadas pela taxonomia

— [Se o emitente afeta as receitas de acordo com a abordagem gradual ou com a abordagem de carteira, e se a(s) obriga-
¢do(Oes) é/sdo de titularizacio.]

— [Quando aplicavel, nos termos do artigo 11.°, n.* 6, do Regulamento (UE) 2023/2631, uma declaragdo de que a com-
posicdo da carteira de ativos financeiros efou fixos ndo se alterou, em comparagio com o ano abrangido pelo ante-
rior relatério relativo a afetago.]

— [O emitente deve preencher o quadro A ou o quadro B infra, consoante seja utilizada a abordagem gradual ou a abor-
dagem de carteira para a afetagdo das receitas. Devem igualmente ser preenchidos os valores totais correspondentes.]

— [Confirmagio da conformidade com o artigo 3.°, alinea c), do Regulamento (UE) 2020/852 (salvaguardas minimas).]

— [Caso o emitente seja um emitente soberano e as receitas das obrigacdes tenham sido afetadas ao desagravamento fis-
cal previsto no artigo 4.°, n.° 3, do Regulamento (UE) 2023/2631, uma estimativa do volume de perda de receitas
associada ao desagravamento fiscal elegivel.]

Afetaco a atividades econdmicas especificas alinhadas pela taxonomia

— [No caso de as receitas das obrigacdes se destinarem a ser afetadas a uma atividade econdmica capacitante ou de tran-
sicdo, o respetivo tipo financiado e 0 montante e a proporcdo das receitas a afetar a cada tipo de atividade econdmica
capacitante ou de transigdo.]

— [Se aplicavel, o volume e a proporgio dos ativos que dizem respeito a atividades relacionadas com a energia nuclear e
0 gés f6ssil alinhadas pela taxonomia, em conformidade com o artigo 10.°, n.° 2, e o artigo 11.°, n.° 3, do Regula-
mento (UE) 2020/852.]

Afetacdo a atividades econdmicas nio alinhadas com os critérios técnicos de avaliacio

— [No caso de as receitas das obrigacdes se destinarem a ser afetadas em conformidade com o artigo 5.° do Regula-
mento (UE) 2023/2631, uma declaracio de que as receitas [liquidas] da obrigagio sdo parcialmente afetadas a ativi-
dades econémicas que néo estdo alinhadas com os critérios técnicos de avaliagdo. O emitente deve descrever esse ndo
alinhamento, as atividades em causa e a percentagem das receitas que foram afetadas a essas atividades como total e
por atividade, incluindo uma discriminacdo que descreva a(s) alinea(s) do artigo 5.° n.° 1, do Regulamento (UE)
20232631 que estdfestdo a ser utilizada(s). Além disso, deve explicar as razdes pelas quais os critérios técnicos de
avaliacdo ndo podem ser aplicados e de que forma o emitente tenciona assegurar que essas atividades cumprem o dis-
posto no artigo 5.°, n.* 3 e 4 do Regulamento (UE) 2023/2631 e no artigo 3.°, alineas a), b) e c), do Regulamento (UE)
2020/852.]

() Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstracdes financeiras anuais, as
demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatdrios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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Custos de emissdo
— [Uma estimativa do montante dos custos de emissdo cumulativos que sdo deduzidos das receitas, conforme permi-
tido nos termos do artigo 4.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2023/2631, acompanhada de uma explicagdo.]

5. Impacto ambiental das receitas das obrigacdes

[Néo sdo exigidas informacdes nesta seccdo para o presente relatorio.]

6. Informacdes sobre os relatérios

— [Uma hiperligagdo para o sitio Web do emitente referido no artigo 15.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2023/2631.]
— [Se aplicdvel, uma hiperligagdo para os relatérios relevantes do emitente, tais como o relatério de gestdo consolidado
ou o relatério de sustentabilidade consolidado nos termos da Diretiva 2013/34/UE.]

7. Plano CapEx

— [Quando aplicdvel, os progressos realizados na execugdo do plano CapEx referido no artigo 7.° do Regulamento (UE)
20232631, e a data estimada da conclusdo dos projetos.]

— [Em caso de atraso ou desvio que tenha um impacto significativo na execucio do plano CapEx, o emitente deve apre-
sentar as razdes para tal, nos termos do artigo 11.°, n.° 2, do referido regulamento.]

— [Quando aplicdvel, o plano a que se refere o artigo 8.°, n.° 3, do referido regulamento.]

8. Outras informacdes pertinentes

[No caso de uma obrigacdo de titularizacdo, as referéncias ao emitente no presente documento devem ser entendidas e
eventualmente substituidas por referéncias ao cedente.]

Quadro A: Alinhamento pela taxonomia das informacdes sobre as receitas das obrigacdes que utilizam a abordagem
gradual para a afetagdo das receitas das obrigacdes

[As informacdes constantes do quadro infra devem ser prestadas, pelo menos, ao nivel da atividade econdémica e,
idealmente, ao nivel do projeto ou grupo de projetos. Os acordos de confidencialidade, as consideragdes de concorréncia
ou um grande nimero de projetos elegiveis subjacentes e considera¢des semelhantes podem justificar a limitagdo do
volume de pormenor disponibilizado. Caso as receitas das obrigacdes sejam afetadas as despesas a que se refere o
artigo 4.°, n.° 3, as informagdes podem ser prestadas a nivel do programa.]

As informagdes constantes do quadro infra abrangem o periodo compreendido entre a emissdo da obrigagdo em causa e a
data do relatério.

1. Nome, localizagdo e descricdo do projeto (ou do grupo de projetos ou da atividade econdmica)

1.1. (para cada projeto/grupo de projetos/atividade econdmica, conforme aplicdvel) [Nome]

1.2. [Localizagdo]

1.3. [Descricdo bésica]

2. Montante das receitas afetadas a(s) obrigacio(des)

2.1. [Receitas das obrigagdes afetadas a este projeto/grupo de projetos/atividade econémica desde a data de emissio.]

2.2. [Receitas das obrigacdes afetadas a este projeto/grupo de projetos/atividade econémica no periodo de referéncia do
relatorio.]

2.3. Percentagem do projeto financiada pela(s) obrigagdo(des)
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3. Percentagem do total das receitas utilizadas para financiamento (no ano de emissdo ou apds o ano de emissdo) ou
refinanciamento (em periodo anterior)

3.1. [A parte do montante da linha 2.1 utilizada para financiamento e refinanciamento]

3.2. [A parte do montante da linha 2.2 utilizada para financiamento e refinanciamento]

4. Tipo e setor das atividades econdmicas financiadas pela(s) obrigagdo(des)

4.1. [Para cada uma das atividades econdmicas relacionadas com o projeto financiado pela obrigagdo: os tipos/setores]

4.2. [Para cada uma das atividades econ6micas relacionadas com o projeto financiado pela obrigagio: se aplicavel, os
respetivos cddigos NACE de acordo com a nomenclatura estatistica das atividades econémicas estabelecida pelo
Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho (*)]

5. Montante das receitas afetadas da(s) obrigagdo(des) alinhada(s) pela taxonomia

5.1. [Do total das receitas das obrigacdes afetadas ao projeto, o montante que é afetado a uma atividade alinhada pela
taxonomia desde a data de emissdo]

5.2. [Percentagem do montante indicado na linha 2.1]

5.3. [Das receitas das obrigagdes afetadas ao projeto no periodo de referéncia do relatério, o montante que ¢ afetado a
uma atividade alinhada pela taxonomia no periodo de referéncia do relatério]

5.4. [Percentagem do montante indicado na linha 2.2]

6. Objetivos ambientais e critérios técnicos de avaliacdo

6.1. [Os objetivos ambientais visados na acegdo do artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852]

6.2. [Uma indicagdo dos atos delegados adotados nos termos do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.° 3, do artigo 12.°,
n.° 2, do artigo 13.°, n.° 2, do artigo 14.°, n.° 2, ou do artigo 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852 utilizados
para determinar os critérios técnicos de avaliagdo e as respetivas datas de aplicagio]

6.3. [Informacdes sobre a metodologia e os pressupostos a utilizar para o cdlculo das principais medidas do impacto
em conformidade com os atos delegados adotados nos termos do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.° 3, do
artigo 12.°, n.° 2, do artigo 13.°, n.° 2, do artigo 14.°, n.° 2, e do artigo 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852,
bem como sobre quaisquer outros parametros de impacto]

7. Natureza dos ativos e despesas sustentdveis do ponto de vista ambiental

7.1. [Do montante afetado no periodo de referéncia do relatério na linha 5.3, o montante das despesas de capital]
7.2. [Do montante afetado no periodo de referéncia do relatério na linha 5.3, o montante das despesas operacionais]
7.3. [Do montante afetado no periodo de referéncia do relatério na linha 5.3, o montante de ativos fixos]

7.4. [Do montante afetado no periodo de referéncia do relatério na linha 5.3, o montante dos ativos financeiros]

8. Outras informacdes pertinentes

8.1. [Outras informagdes pertinentes, tais como indicadores-chave de desempenho ambiental pertinentes, bem como
hiperligagdes para sitios Web com informagdes relevantes e para documentos publicos relevantes com
informagdes mais pormenorizadas, como o sitio Web da empresa a descrever o projeto ou o relatério elaborado
por um consultor ambiental]

Totais:

() Regulamento (CE) n.° 1893/2006 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de dezembro de 2006 que estabelece a nomenclatura
estatistica das atividades econdmicas NACE Revisdo 2 e que altera o Regulamento (CEE) n.° 3037/90 do Conselho, assim como certos
regulamentos CE relativos a dominios estatisticos especificos (JO L 393 de 30.12.2006, p. 1).
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Desde a emissio

[Periodo de referéncia do relatério]

Montante total das receitas das obrigacdes afetadas desde a | Montante total das receitas das obriga¢des afetadas no

emissdo: [X]

Das quais, montante total das receitas das obrigagdes afetadas
a atividades econémicas alinhadas pela taxonomia desde a

emissdo: [X]

periodo de referéncia do relatério: [X]

Dos quais, montante total das receitas das obrigacdes
afetadas a atividades econdmicas alinhadas pela taxonomia
no periodo de referéncia do relatério: [X]

Das quais

— Montante total das receitas das obrigacdes afetadas as
despesas de capital alinhadas pela taxonomia no periodo
de referéncia do relatério: [X]

— Montante total das receitas das obrigacdes afetadas as
despesas operacionais alinhadas pela taxonomia no
periodo de referéncia do relatério: [X]

— Montante total das receitas das obrigacdes afetadas a
[outros] alinhados pela taxonomia no periodo de referén-
cia do relatério: [X]

Quadro B: Alinhamento pela taxonomia das informagdes sobre as receitas (das obriga¢des que utilizam a abordagem de
carteira para a afetacdo das receitas das obrigacdes)

[As informacdes constantes do quadro infra devem ser prestadas, pelo menos, ao nivel da atividade econdémica e,
idealmente, ao nivel do projeto ou grupo de projetos. Os acordos de confidencialidade, as consideragdes de concorréncia
ou um grande niimero de projetos elegiveis subjacentes e considera¢des semelhantes podem justificar a limitacio do
volume de pormenor disponibilizado. Algumas ou todas as informagdes exigidas podem ser prestadas fora do formato do

quadro.]

As informacgdes constantes do quadro infra abrangem o periodo de referéncia do relatério.

Obrigagdes Verdes Europeias
em circulagio

Carteira de ativos sustentdveis do ponto de vista ambiental

[Uma panoramica de todas as
Obrigagdes Verdes Europeias
em circulagdo, indicando o
seu valor individual e
combinado.]

[Uma panoramica dos ativos financeiros elegiveis a que se refere o artigo 4., n.° 2, do
Regulamento (UE) 2023/2631 no balango do emitente, indicando:

1. [Nome, localizagdo e descrigdo bdsica do projeto.]

2. [Quando disponivel, a indicagdo das receitas da obrigagdo que se destinam a ser
afetadas a este projeto.]

3. [Quando disponivel, a indicagdo da parte do montante referido no ponto 2 a utilizar
para o financiamento e o refinanciamento.]

4. [Para cada uma das atividades econ6micas relacionadas com o projeto financiado pela
obrigacdo: os tipos/setores e, se aplicavel, os respetivos c6digos NACE de acordo com a
nomenclatura estatistica das atividades econdmicas estabelecida pelo Regulamento
(CE) n.> 1893/2006.]

5. [Quando disponivel, o montante das receitas desse projeto financiado pela obrigagio
que ¢é afetado a uma atividade alinhada pela taxonomia] [percentagem do montante
indicada no ponto 2.]

6. [O(s) objetivo(s) ambiental(is) especifico(s) a que se refere o artigo 9.° do Regulamento
(UE) 2020/852] [Indicar quais os atos delegados adotados em conformidade com o
artigo 10.°, n.° 3, o artigo 11.°, n.° 3, o artigo 12.°, n.° 2, o artigo 13.°, n.° 2, o
artigo 14.°, n.° 2, ou o artigo 15.° n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/852 para
determinar os critérios técnicos de avaliagio e as respetivas datas de aplicagio]
[Informagdes sobre a metodologia e os pressupostos utilizados para o cdlculo dos
principais pardmetros de impacto em conformidade com os atos delegados adotados
nos termos do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.° 3, do artigo 12.°, n.° 2, do
artigo 13.°, n.° 2, do artigo 14.°, n.° 2, e do artigo 15.°, n.° 2, do Regulamento (UE)
2020/852, e para quaisquer métricas de impacto adicionais.]
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10.

[Quando disponivel, a reparticio do montante a que se refere o ponto 5, consoante as
receitas sejam afetadas a ativos fixos ou a ativos financeiros.]

[Quando aplicdvel, adi¢des ou supressdes da carteira do projeto no caso de serem
acrescentadas novas Obrigacdes Verdes Europeias a carteira ou de as Obrigagdes
Verdes Europeias (vencidas) serem removidas da carteira.]

[Quando disponivel, indicar o montante e/ou 0 nimero de novos projetos em relagdo
ao montante da nova emissdo de Obrigagdes Verdes Europeias no ano civil de
emissdo.]

[Outras informacdes pertinentes, tais como indicadores-chave de desempenho
ambiental pertinentes, bem como hiperligagdes para sitios Web com informagdes
relevantes e para documentos publicos relevantes com informagdes mais
pormenorizadas.]

Valor total da carteira de
Obrigacdes Verdes Europeias
em circulagio:

Valor total da carteira de ativos sustentdveis do ponto de vista ambiental:
Valor total da carteira de ativos sustentdveis do ponto de vista ambiental relacionados com
uma atividade alinhada pela taxonomia:
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ANEXO III

RELATORIO DE IMPACTO DA OBRIGACAO VERDE EUROPEIA

[Caso o relatério de impacto seja revisto, o titulo deve refletir este facto]

Este documento e o seu conteiido ndo estio sujeitos a aprovagdo ou validagdo da ESMA ou de qualquer outra
autoridade competente.

1. Informagdes gerais

Data de publicacdo do relatério de impacto]

Se aplicavel, a data de publicacio do relatério de impacto revisto]

Data de emissdo da(s) obrigacdo(des) ou tranches da(s) obrigagdo(Ges)]

O nome legal do emitente]

Quando disponivel, o identificador de entidade juridica (LEI) do emitente]

O enderego do sitio Web que presta aos investidores informagdes sobre como contactar o emitente]

Quando disponivel, o nome da(s) obrigacio(des), atribuido pelo emitente]

Quando disponiveis, os niimeros de identificagdo internacional de titulos (ISIN) da(s) obrigacdo(des) e respetivas
tranches)]

— [Se o relatério de impacto tiver sido avaliado por um verificador externo, a identidade e os dados de contacto do veri-
ficador externo]

— [Se aplicdvel, o nome da autoridade competente que aprovou o(s) prospeto(s) das obrigagdes]

[
[
[
[
[
[
[
[

2. Informacio importante

— [A seguinte declaracio: «[Esta obrigacdo utiliza] [Estas obrigacdes utilizam] a designagio «Obrigacio Verde Europeia»
ou «EuGB», em conformidade com o Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho (*)].»]

— [Caso as receitas das obriga¢des tenham sido afetadas nos termos do artigo 5.° do mesmo regulamento, a seguinte
declaracio: «[Esta Obrigagdo Verde Europeia faz] [Estas obriga¢des verdes europeias fazem] uso da flexibilidade que
permite um nio alinhamento parcial com os critérios técnicos de avaliacdo definidos nos atos delegados adotados
nos termos do artigo 10.°, n.° 3, do artigo 11.°, n.° 3, do artigo 12.°, n.° 2, do artigo 13.°, n.° 2, do artigo 14.°, n.° 2,
ou do artigo 15.°, n.* 2, do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho (?) («critérios de ava-
liagdo técnica»), conforme descrito mais pormenorizadamente na secgdo 4 do presente relatério do impacto.»]

3. Estratégia ambiental e fundamentacio

Perspetiva geral

— [Informagdes sobre a forma como a(s) obrigacdo(3es) contribuiu(iram) para a estratégia ambiental mais alargada do
emitente. |

— [Se aplicével, uma explicagdo de quaisquer alteragBes a estratégia ambiental mais alargada do emitente desde a publi-
cagdo da ficha de informacio sobre a Obrigagdo Verde Europeia.]

— [Os objetivos ambientais referidos no artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852 prosseguidos pela(s) obrigagio
(Ges).]

Indicadores-chave de desempenho relativos as despesas de capital e s despesas operacionais

— [Caso o emitente esteja sujeito ao artigo 8.° do Regulamento (UE) 2020/852, uma descricio da forma como, em que
medida (por exemplo, expressa em percentagem de variagio anual) e em que periodos financeiros as receitas das
obrigagdes contribuiram para os indicadores-chave de desempenho do emitente para os ativos alinhados pela taxo-
nomia, o volume de negécios, as despesas de capital e as despesas operacionais.]

(") Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de novembro de 2023, relativo as Obrigagdes Verdes
Europeias e a divulgacdo opcional de informagdo relativamente a obriga¢des comercializadas como sustentéveis do ponto de vista
ambiental e a obrigacdes ligadas a sustentabilidade (JO L, 20232631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).

(* Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um
regime para a promogao do investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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Conexdo com o plano de transicdo
— [Caso o emitente esteja sujeito a obrigagdo de publicar planos nos termos do artigo 19.>-A, n.° 2, alinea a), subalinea
iii), ou, quando aplicdvel, do artigo 29.°-A, n.° 2, alinea a), subalinea iii), da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Euro-
peu e do Conselho (}), ou caso o emitente publique voluntariamente planos de transicio:
— A forma como as receitas das obrigacdes contribuiram para o financiamento e a execugdo desses planos. As
informagGes podem ser prestadas a nivel da atividade econémica agregada ou projeto a projeto;
— Uma hiperligagdo para o sitio Web onde esses planos sdo publicados.]

4. Afetacio das receitas das obrigacdes

[As informagdes a seguir enumeradas devem ser prestadas, pelo menos, ao nivel da atividade econdémica e, idealmente,
ao nivel do projeto ou grupo de projetos. Os acordos de confidencialidade, as consideragdes de concorréncia ou um
grande nimero de projetos elegiveis subjacentes e consideracdes semelhantes podem justificar a limitagdo do nivel de
pormenor disponibilizado. Caso as receitas das obrigacdes sejam afetadas as despesas a que se refere o artigo 4.°, n.° 3, do
Regulamento (UE) 2023/2631, as informag¢des podem ser prestadas a nivel do programa.]

Afetacdo a atividades econdmicas especificas alinhadas pela taxonomia

[Percentagem das receitas das obrigacdes afetada a atividades sustentdveis do ponto de vista ambiental na ace¢do do
artigo 3.° do Regulamento (UE) 2020/852, de acordo com a metodologia prevista no Anexo II do Regulamento (UE)
2023/2631: [XX] % das receitas das obrigagdes.]

[No caso de as receitas das obrigagdes terem sido afetadas a uma atividade econdmica capacitante ou de transigio,
especificando o respetivo tipo e 0 montante e a proporg¢do das receitas afetadas a cada tipo de atividade econdmica
capacitante ou de transigdo.]

[Se aplicével, o volume e a proporg¢do dos ativos que dizem respeito a atividades relacionadas com a energia nuclear e o
gés fossil alinhadas pela taxonomia, em conformidade com o artigo 10.%, n.° 2, e o artigo 11.°, n.° 3, do Regulamento
(UE) 2020/852.]

Afetacdo a atividades econémicas ndo alinhadas com os critérios técnicos de avaliacido

[No caso de as receitas das obrigacdes se destinarem a ser afetadas em conformidade com o artigo 5.° do Regulamento
(UE) 2023/2631, uma declara¢do de que as receitas [liquidas] da obrigacdo sdo parcialmente afetadas a atividades
econ6micas que ndo estdo alinhadas com os critérios técnicos de avaliagdo. O emitente deve descrever esse ndo
alinhamento, as atividades em causa e a percentagem das receitas que foram afetadas a essas atividades como total e por
atividade, incluindo uma discriminagdo que descreva a(s) alinea(s) do artigo 5.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2023/2631
que foifforam utilizada(s). Além disso, deve explicar as razdes pelas quais os critérios técnicos de avaliagdo ndo puderam
ser aplicados e de que forma o emitente assegurou que essas atividades cumprem o disposto no artigo 5.°, n.* 3 ¢ 4 do
Regulamento (UE) 2023/2631 e no artigo 3.°, alineas a), b) e ¢), do Regulamento (UE) 2020/852.]

5. Impacto ambiental das receitas das obrigacdes

— [Uma estimativa dos impactos ambientais positivos e negativos, de forma agregada]

— [Informagdes sobre a metodologia e os pressupostos utilizados para avaliar os impactos dos projetos, nos casos em
que a ficha de informagio sobre a Obriga¢do Verde Europeia ndo incluia essa informagdo.]

— [Informagdes sobre os impactos ambientais positivos e negativos dos projetos e, se disponiveis, sobre as respetivas
métricas. Se estas informacdes nio estiverem disponiveis ao nivel de cada projeto, tal deve ser explicado.]

— [Caso o emitente pretenda incluir estes elementos, informacdes sobre se e como o projeto contribuiu para outros
aspetos de sustentabilidade da obrigacdo, como os aspetos sociais da transi¢do para um impacto neutro no clima,
nomeadamente através da criacio de novos postos de trabalho, oportunidades de requalificagdo e infraestruturas
locais para as comunidades afetadas pela transi¢do das atividades econdmicas no sentido da sustentabilidade.]

— [Caso as receitas de obrigagdes sejam afetadas nos termos do artigo 5.° do Regulamento (UE) 2023/2631, o emitente
deve comunicar essas informacdes separadamente para esses projetos e atividades.]

() Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstracdes financeiras anuais, as
demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatdrios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).
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6. Informacdes sobre os relatérios

— [Uma hiperligago para o sitio Web do emitente referido no artigo 15.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2023/2631.]
— [Se aplicdvel, uma hiperligagdo para os relatérios relevantes do emitente, tais como o relatério de gestdo consolidado
ou o relatdrio consolidado em matéria de sustentabilidade nos termos da Diretiva 2013/34/UE.]

7. Plano CapEx

[Se aplicdvel, os progressos realizados na execugio do plano CapEx referido no artigo 7.° do Regulamento (UE)
2023/2631.]

8. Outras informacdes pertinentes

[No caso de uma obrigacdo de titularizacdo, as referéncias ao emitente no presente documento devem ser entendidas e
eventualmente substituidas por referéncias ao cedente]
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ANEXO IV

TEOR DA VERIFICACAO PRE-EMISSAO, DA VERIFICACAO POS-EMISSAO E DA VERIFICACAO DO RELATORIO DE
IMPACTO

Este documento e o seu contetido ndo estdo sujeitos a aprovagdo ou validagdo da ESMA ou de qualquer outra
autoridade competente.

O titulo «Verificagdo pré-emissdo», «Verificagio pos-emissdo» ou «Verificacio do relatério de impacto» deve figurar de
forma bem visivel no topo da primeira pagina do documento.

1. Informagdes gerais

— [Data de publicacio da verificacio]

— [Data de emissdo da(s) obrigagdo(des) ou tranches da(s) obrigagio(des)]
[Data de publicagdo da ficha informativa em matéria de Obrigagdes Verdes Europeias e, se aplicdvel, do respetivo

relatério relativo a afetagdo ou do relatério de impacto]

— [O nome legal do emitente]

— [Quando disponivel, o identificador de entidade juridica (LEI) do emitente]

— [Quando disponivel, o nome da(s) obrigacdo(des) atribuido pelo emitente]

— [Quando disponiveis, os nimeros de identificagdo internacional de titulos (ISIN) da(s) obrigacdo(des) e respetivas
tranches]

— [A identidade e os dados de contacto do verificador externo, incluindo o seu endereco Web]

— [Nome e cargo do analista principal numa determinada atividade de avaliagdo]

— [Nome e cargo da pessoa principal responsavel pela aprovagio da verificagio]

— [Se for caso disso, a data em que a verificagdo foi atualizada pela Gltima vez e uma explicagdo pormenorizada do
motivo da atualizacio]

— [Se aplicével, outros servigos prestados pelo verificador externo a entidade avaliada, juntamente com uma descricio
de conflitos de interesses efetivos ou potenciais]

2. Declarag¢des introdutdrias

[Para as verificacdes pré-emissdo: Uma declaracio no sentido de que o verificador externo avaliou a ficha de informacio
sobre a Obrigagdo Verde Europeia devidamente preenchida, tal como estabelecido no anexo I do Regulamento (UE)
20232631 do Parlamento Europeu e do Conselho (})]

[Para as verificacdes pos-emissdo: Uma declaragio no sentido de que o verificador externo avaliou o relatério relativo a
afetacdo da Obrigagdo Verde Europeia devidamente preenchido, tal como estabelecido no anexo II ao Regulamento (UE)
2023/2631]

[Para as verifica¢Oes dos relatdrios de impacto: Uma declaragdo no sentido de que o verificador externo avaliou o
relatorio de impacto da Obrigacio Verde Europeia devidamente preenchido, tal como estabelecido no anexo III ao
Regulamento (UE) 2023/2631]

[Uma declaracio no sentido de que a verificagdo em causa representa um parecer independente do verificador externo e
apenas deve ser invocado numa certa medida]

3. Declaracdes relativas ao alinhamento da utilizacio das receitas com o Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho (3);

[Esta sec¢do apenas deve ser preenchida em caso de verificagdo pré-emissdo ou pds-emissdo.]

[Uma declaracdo relativa ao alinhamento da utilizacdo das receitas da Obrigac¢io Verde Europeia (ou Obriga¢des) com o

Regulamento (UE) 2020/852, com base nas informagdes prestadas pelo emitente ao verificador externo:

— se o parecer expresso pelo verificador independente for positivo, uma declaragio de que a(s) obrigagio(des) cum-
pre(m) — ou se espera que venha(m) a cumprir, se for caso disso — os requisitos do Regulamento (UE) 2023/2631
no que diz respeito a utilizagio das receitas;

(") Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de novembro de 2023, relativo as Obrigagdes Verdes
Europeias e a divulgacdo opcional de informagdo relativamente a obriga¢des comercializadas como sustentéveis do ponto de vista
ambiental e a obrigacdes ligadas a sustentabilidade (JO L, 20232631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).

(* Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um
regime para a promogao do investimento sustentdvel, e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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— se o parecer expresso pelo verificador independente for negativo, uma declaracdo no sentido de que a(s) obrigagio
(0es) ndo cumpre(m) — ou ndo se espera que venha(m) a cumprir, se for caso disso — os requisitos do Regulamento
(UE) 2023/2631 no que diz respeito a utilizagdo das receitas, e de que a designagdo «Obrigacio Verde Europeia» ou
«EuGB» s6 pode ser utilizada se a obrigacio for submetida a uma nova verificagdo e obtiver um parecer favordvel]

4. Fontes, metodologias de avaliacio e principais pressupostos

— [Informagdes sobre as fontes utilizadas para preparar a verificagdo, incluindo ligacdes para os dados de medigdo e
para a metodologia aplicada, quando disponiveis]

— [Uma explica¢do das metodologias de avaliagdo e dos principais pressupostos]

— [Uma explicagdo dos pressupostos e dos requisitos da taxonomia utilizados, dos limites e incertezas em torno das
metodologias utilizadas e uma declaragdo clara sobre se o verificador externo considera que a qualidade das informa-
¢des prestadas pelo emitente ou por um terceiro relacionado ¢ suficiente para realizar a verificacdo e em que medida
o verificador externo tentou confirmar as informacdes prestadas]

5. Avaliagdo e parecer

[Sempre com base nas informagdes prestadas pelo emitente ao verificador externo — a especificar, se for caso disso.]

[Para as verificagdes pos-emissdo:

— Uma avaliagdo pormenorizada da conformidade da ficha de informagdo com o disposto nos artigos 4.° a 8. do
Regulamento (UE) 2023/2631.

— O parecer do verificador externo sobre a avaliagdo acima mencionada;

— Caso se pretenda afetar receitas de obrigagdes em conformidade com o artigo 5.° do Regulamento (UE) 2023/2631, a
avaliagdo e o parecer devem ser apresentados numa sec¢do especifica.]

[Para as verificacdes pds-emissio:

— Uma avaliagdo pormenorizada para determinar se o emitente afetou as receitas da obrigagdo em conformidade com
os artigos 4.° a 8.° do Regulamento (UE) 2023/2631;

— Uma avaliagio para determinar se o emitente respeitou a utilizagdo prevista das receitas descrita na ficha de informa-
¢do sobre a Obrigacdo Verde Europeia;

— O parecer do verificador externo sobre as duas avaliagdes mencionadas no primeiro e no segundo travessio;

— Para ativos ou atividades sujeitos a um plano CapEx, uma avaliacio, apds a sua conclusdo, para determinar se esses
ativos ou essas atividades cumprem os requisitos da taxonomia;

— Caso se afetem receitas de obriga¢des em conformidade com o artigo 5.° do Regulamento (UE) 2023/2631, a avalia-
¢do e o parecer devem ser apresentados numa sec¢do especifica. A avaliagdo deve indicar se cada um dos requisitos
pertinentes desse artigo foi ou ndo cumprido.]

[Para as verificacdes dos relatérios de impacto:

— Uma avaliagdo para determinar se a emissdo da obrigacdo se alinha com a estratégia ambiental e fundamentacio
mais alargada do emitente;

— Uma avaliagdo do impacto que as receitas das obrigagdes tiveram sobre o ambiente;

— O parecer do verificador externo sobre as duas avaliacdes mencionadas no primeiro e no segundo travessio.]

6. Outras informacdes

[Quaisquer outras informacdes que o verificador considere relevantes para a sua verificagdo]

[No caso de uma obrigacdo de titularizacdo, as referéncias ao emitente no presente documento devem ser entendidas e
eventualmente substituidas por referéncias ao cedente]

68/68 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj



	Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho de 22 de novembro de 2023 relativo às Obrigações Verdes Europeias e à divulgação opcional de informação relativamente a obrigações comercializadas como sustentáveis do ponto de vista ambiental e a obrigações ligadas à sustentabilidade 
	ANEXO I FICHA DE INFORMAÇÃO SOBRE A OBRIGAÇÃO VERDE EUROPEIA 
	ANEXO II RELATÓRIO ANUAL RELATIVO À AFETAÇÃO DA OBRIGAÇÃO VERDE EUROPEIA [caso o relatório de afetação seja revisto, o título deve refletir este facto] 
	ANEXO III RELATÓRIO DE IMPACTO DA OBRIGAÇÃO VERDE EUROPEIA [Caso o relatório de impacto seja revisto, o título deve refletir este facto] 
	ANEXO IV TEOR DA VERIFICAÇÃO PRÉ-EMISSÃO, DA VERIFICAÇÃO PÓS-EMISSÃO E DA VERIFICAÇÃO DO RELATÓRIO DE IMPACTO 


