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SUMARIO EXECUTIVO

GERACAO ACUMULADA JAN-JUL 2025
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FACE AO PERIODO HOMOLOGO EM 2024

GWh v % GWh v GWh €/MWh €/tCO, MtCO,-eq gCO,-eq/kWh
/\ 31955 79,6 /\ 33033 3 957 63,7 71,1 1,53 48,0
109%  Geragao? 38pp. Incorporagdo  94%  Ccopsumoc 6.6% Saldo Importador Prego MIBEL PT Prego CO, Emissdes CO, Emissdes especificas CO,
G Renovavel na Geragao s A\S

/

@ Geragao refere-se a geragéo liquida de energia das centrais, considerando a produgéo por bombagem recentemente divulgada pela REN. A produg&o por bombagem nao é contabilizada na percentagem de produgéo a partir de fontes renovaveis.
b Inclui fueldleo, gasodleo, a fragdo ndo-biodegradavel dos RSU e novos residuos.
¢ Consumo refere-se a geracgao liquida de energia das centrais, considerando o saldo de importagéo-exportagao.

Fonte: REN, Analise APREN
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SUMARIO EXECUTIVO - RAA

GERAGCAO ACUMULADA JAN-JUN 2025

PRINCIPAIS INDICADORES
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AN 424 AN 36,7 400
2,6% Geragio® 02p.p. Incorporagao 39,1% Consumo¢
Renovavel na Geracao

@ Gerago refere-se a geragéo liquida de energia das centrais, considerando a produgéo por bombagem recentemente divulgada pela REN. A produg&o por bombagem nao é contabilizada na percentagem de produgéo a partir de fontes renovaveis.
¢ Consumo refere-se a geracgéo liquida de energia das centrais, considerando o saldo de importagéo-exportagao.

Fonte: EDA, Analise APREN
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SUMARIO EXECUTIVO - RAM

GERACAO ACUMULADA JAN-JUN 2025

PRINCIPAIS INDICADORES
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FACE AO PERIODO HOMOLOGO EM 2024

GWh %
/\ 451 /\ 45,0

2.5% Geragéo? 11,3 p.p. INncorporacao
Renovavel na Geragcao

@ Geragao refere-se a geragao liquida de energia das centrais, considerando a produgéo por bombagem recentemente divulgada pela REN. A produgéo por bombagem néo é contabilizada na percentagem de produgéo a partir de fontes renovaveis.
Fonte: EEM, Analise APREN
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ANALISE MENSAL EM PORTUGAL

JULHO 2025

Entre os dias 1 e 31 de julho de 2025, a incorporacao
renovavel foi de 71,4%, perfazendo 2 809 GWh dos
3 935 GWh produzidos no més em analise.

Face a julho de 2024, regista-se um aumento em 31,5% da
producao elétrica nacional. Tal deveu-se principalmente a
um acréscimo de 225 GWh através da producédo edlica e de
437 GWh através de gas natural.

Em julho de 2025, registou-se um valor de importagoes
que equivaleu a 27,7% do consumo de eletricidade em
Portugal continental.

Em julho, registou-se o deslastre de producao por duas
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horas, em 200 MW da tecnologia solar.
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/\ 31,5% \/ 11,1% \/ 5,8 p.p.

2 Geragao refere-se a geragao liquida de energia das centrais, considerando a produgdo por bombagem recentemente divulgada pela REN. A produgdo por bombagem n&o é contabilizada na percentagem de produgao a partir de fontes renovaveis.
b Inclui fueldleo, gasoleo, a fragdo ndo-biodegradavel dos RSU e novos residuos.
¢ Consumo refere-se a geracgao liquida de energia das centrais, considerando o saldo de importagéo-exportagao.

Fonte: REN, Analise APREN
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ANALISE MENSAL EM PORTUGAL.:
DIAGRAMA DE CARGA DO MES DE JULHO 2025
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Fonte: REN, OMIE, Analise APREN
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ANALISE MENSAL EM PORTUGAL:
DIAGRAMA DAS IMPORTACOES E EXPORTACOES EM PORTUGAL
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Fonte: REN, Analise APREN
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ELETRICIDADE RENOVAVEL

EUROPA

Na presente analise foram apenas considerados os
principais paises dos diferentes mercados europeus,
de forma a obter um panorama representativo de
comparacao.

Entre dia 1 de janeiro e 31 de julho de 2025,
Portugal foi o quarto pais com maior incorporagao
renovavel na geragao de eletricidade, com 79,6%,
ficando atras da Noruega, Dinamarca e Austria que
obtiveram 97,6%, 87,0% e 82,3% respetivamente.

As tecnologias renovaveis com maior expressao nos
mixes electroprodutores, neste més, no panorama
europeu foram a edlica, a solar e a hidrica.

97.6%97 5%

91 1% 92.5%
a7 . D%
82_.3%

Noruega Dlnamarca Austrla Portugal Alemanha  Espanha ltalia
Acu.|Jul Acu.|Jul Acu.|Jul Acu.|Jul Acu.|Jul Acu.|Jul Acu.|Jul

Incorporacéo renovavel a nivel nacional na geragéo de eletricidade acumulada (de 1 de janeiro a 31 de julho) e mensal (julho).
Fonte: REN, Fraunhofer, REE, Terna, National Grid, ENTSO-E, Anélise APREN.

Franca
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MERCADO DE ELETRICIDADE
PORTUGAL

& APREN:::

Entre 1 de janeiro e 31 de julho, o preco médio
horario registado no MIBEL em Portugal
(63,67 €/ MWh9) representa um aumento de 43,6%
face ao periodo homologo do ano passado.

GWh €/MWh
6 000 120

No mesmo periodo, foram registadas 1 212 horas
nao consecutivas em que a geragao renovavel foi 5000

de Portugal Continental, com um preco horario ‘
medio no MIBEL de 63.4 €/ MWh.
4 000 80
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I 60
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N
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0
100% HORAS PRECO MEDIO MIBEL Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
RENOVAVEIS 100°(/E|¥EH8\|72\§E|S)
[iutho] " [julho] 2023 2024 2025
B Bioenergia W Hidrica Solar mmEEllica =—Consumo [GWh] —Preco de Mercado [€/MWNh]

d média aritmética dos precos do MIBEL.
Fonte: OMIE

Andlise de mercado de eletricidade, geracdo renovavel, consumo e prego de mercado (jul-2023 a jul-2025)
Fonte: OMIE, Analise APREN
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ELETRICIDADE RENOVAVEL

& APREN:::

EUROPA
Durante o més de julho de 2025, registou-se um Portugal 66,34 63,67 -
pre¢co minimo horario no MIBEL em Portugal de €/MWh @
-1,01 €/ MWh*. \
Por seu lado, o pre¢o maximo horario atingiu o Espanha 64,18 62,93 egenda
! €/MWh sdio horari ici
valor de 1750 €/ MWh*. . » (I;’l:ﬁ:;:)medlo horario de eletricidade
® Pregco médio horario de eletricidade
Franga 64,72 65,42 (acumulado) st
€/MWh O sessseniis
\ .
Italia'T-NORD 104,69 118,96
€/MWh O
N
Alemanha 87,79 90,30
€/MWh O
\
PRECOS MiNIMOS PRECOS MAXIMOS .
(JUL) (JUL) Austria 85,80 96,93
€/MWh O
10 eI, il
10 €/MWh Alemanha €/MWh ] DKi  eE ea  @mfha ooRTn e
\ \ €/Mwh ® A
\ il FR
_ 2° €/MWh 20 €/MWh . DK2 EEEEEEEEE
Dinamarca®™' 1 74 Portugal 175,5 Dinamarca 95 8T e ST
\ \ \ ] ‘*’::E:EE:::
30 €/MWh o3 €/MWh x
Portugal -1,01 Austria 128,97 NoruegaN©2 69,67 65,71
. . . €Mwh O

Fonte: ENTSO-E, OMIE, Analise APREN

Nota: devido a alteragdes no formato de reporte da plataforma ENTSO-E, os valores de precgos sao relativos as bidding zones, quando aplicavel. Assim, para lItalia, Dinamarca e Noruega
foram somente consideradas as bidding zones com interligagdes com outros paises.

*Por motivo de indisponibilidade de informagao na plataforma OMIE, ndo é possivel, de momento, apresentar dados relativamente as tecnologias de fecho de mercado.
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MERCADO FUTURO DE ELETRICIDADE

No panorama europeu do Mercado de Futuros, exemplificam-se os valores do pre¢co médio horario
para o proximo més (agosto) e préximo ano (2026), segundo os registos para um dia especifico.

A data de recolha, no més de julho de 2025, o MIBEL sera o terceiro mercado de futuros da
eletricidade com os valores mais baixos. Ja numa perspetiva de longo prazo, de acordo com o0s
dados relativos ao dia especifico representado®, o MIBEL apresenta os segundos valores mais
baixos até 2035, proveniente do investimento em producio renovavel.

A evolucdo do preco médio horario futuro apresentada é calculada com base nos contratos de
compra e venda de eletricidade®. Contudo, realga-se que os respetivos volumes transacionados

representam quantidades muito baixas quando comparadas com os consumos dos paises.
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Fonte: OMIP, EEX, Analise APREN
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TROCAS INTERNACIONAIS
EUROPA Legenda

4 saldo importador
(acumulado) [GWh]

& APREN:::

Entre 1 de janeiro e 31 de julho de 2025, o PT 3 957 1338 ES DE 4 036 292 AT Sald rtad
sistema elétrico de Portugal Continental . < < ) . > > ) > (aiur?u?lxa%c:)) ?GS\'I'h] &
registou importagoes de eletricidade _
equivalentes a 6 884 GWh e exportacoes < Saldo importador
de 2 927 GWh. ES 1465 396 MA DK 4758 764 DE (jul) [GWh]

\ > > / \ > > / > saldo exportador
Até ao més reportado, Portugal caracteriza- Gu)[GWh]  Siien
se como importador de eletricidade, com FR 2 370 366 ES NO 3 685 555 DE
um saldo de 3 957 GWh. . < > , . D> > ) e

IT 14 496 2135 FR NO 4171 759 DK
\ < < / \ > > /

DE 9900 2021 FR

\ < < /
PRINCIPAIS INDICADORES
DA INTERLIGACAOPT-ES Y L
e 13%  12,4% 46,7%  35,6% Sennnll] e
utilizacao . (ul)  pres (ian-ul) \ Gu)  gpp Ganguy o e
: 0,0% 1,4% 1,2% 10,9%
congestionamento . (jul)o PT-ES (jan-qu(; >\ (jul)o - (jan-jul)o Tﬁi_‘*—\l‘ beneseansnsncacsnaa?
] 19,6%  28,3% 71,2%  70,3% T ' =
separacao de mercados (jul) or.es  (jan-jul) Gul)  \geLrr (andul) PTI— Es g/

I —
Fonte: ENTSO-E, OMIE, Analise APREN ~
Nota: devido a alteracdes no formato de reporte da plataforma ENTSO-E, os valores de precos sao relativos as bidding zones, quando aplicavel. Assim, para ltalia, Dinamarca e < —_— .
Noruega foram somente consideradas as bidding zones com interligagdes com outros paises
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EMISSOES DO SETOR o
ELECTROPRODUTOR .

& APREN:::

Preco Gas Natural

90
Preco CO2
. . . 50
Entre 1 de janeiro e 31 de julho de 2025, 80
as emissoes especificas atingiram 70
48,0 gCO,-eq/kWh, perfazendo um total 40 o
de emissbes oriundas do @ setor
eletroprodutor de 1,53 MtCO, _eq. 30 50
40
O Comércio Europeu de Licencas de 20 30
Emissdao de CO, (CELE) registou um -
preco de 71,1 €tCO,% o que representa 10
um aumento de 10,8% face ao periodo 10
homdlogo de 2024. 0 0
jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul
\ 2023 N 2024 I\ 2025 /
Preco das licengas de CO, no CELE e prego do gas natural na Europa (jul-2023 a jul-2025).
\\ Fonte: SendeCO2, WorldBank, REN
1 ,53 71 ,1 % utilizagéo gCO,-eq/kWh
MtCO,-eq €1CO, 40% 160
% utilizagao Gas Natural
EMISSOES PREGO MEDIO 35% 140
DO SETOR LICENCAS —Emissées especificas
30% 120
25% 100
42,8 10,8
% % 20% 80
I A 15% 60
FACE A JUL FACE A JUL
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5% 20
0% 0
jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul
\ 2023 N\ 2024 N\ 2025 /

Emissdes especificas do setor elétrico de Portugal Continental, % utilizagdo de centrais a carvao e gas natural (jul-2023 a jul-2025).
A orn e . Fonte: REN, DGEG, ERSE, Analise APREN
Média aritmética dos pregos horarios

Fonte: oMIE, MIBGAS.
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SIMULAGAO DA FORMAGAO DO PRECO SEM
A PRODUCAO EM REGIME ESPECIAL (PRE)

AS RENOVAVEIS EVITARAM:

M€
Nos indicadores abaixo estiao identificadas as

poupancas alcancadas, por efeito da ordem de
meérito, entre 1 de janeiro a 31 de julho de 2025,
pelo contributo da produgao em regime especial
(PRE). 1200

Este estudo é feito para a PRE, que inclui toda a
poténcia instalada de cogeracao fossil. Tendo em
conta que a capacidade equivalente a esta
tecnologia dentro da PRE é bastante residual e
que as restantes tecnologias sao renovaveis, 0s
valores sao bastante aproximados da poupanca 800
real que as renovaveis geraram.

1 000

600
N
164,4 4984
€/MWh
Me 400
= POUPANCA
POUPANGAS ACUMULADA
(Acumulado) (Acumulado)
200
0

Jan Fev Mar Abr
Poupanca induzida pelas Renovaveis [M€]

—eo—Média das Poupancgas [€/MWh]

Nota: Esta analise é elaborada com recurso a um programa desenvolvido pela APREN, baseado no método de calculo da Deloitte.

Mai

Jun

Jul

Ago

Set

Out

Nov

& APREN:::

€/MWh

250
200
150

100

Dez

50



15

BOLETIM DE ELETRICIDADE RENOVAVEL JULHO 2025

SERVICO AMBIENTAL

AS RENOVAVEIS EVITARAM:

Nos indicadores apresentados identificam-se as
poupancas alcancadas entre 1 de janeiro e 31 de
julho de 2025 em gas natural, emissées de CO, e
licencas de emissdgo CO,, resultantes da
incorporacgao renovavel na geragao de eletricidade.

Esta analise baseia-se no pressuposto de que, na
auséncia de renovaveis, a produgao seria
assegurada primeiramente pelo gas natural,
seguido do recurso a importacoes.

94

O

GAS NATURAL IMPORTADO
(jun

671
\%S

O

GAS NATURAL IMPORTADO

(Acumulado)

Fonte: OMIE, Analise APREN.
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& APREN
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& APREN

CAPACIDADE RENOVAVEL INSTALADA
PORTUGAL

De 2015 a 2025 (junho), a capacidade renovavel instalada aumentou em 9 017 MW, o que JUNHO 2025
representa um crescimento de 73,4%.

De dezembro de 2024 a junho de 2025, a capacidade instalada aumentou em 526 MW, com MW
destaque para a tecnologia solar fotovoltaica que registou um crescimento de 262 MW na
componente centralizada e 261 MW na descentralizada. 25000

Ao final de junho de 2025, a capacidade renovavel representava cerca de 78,5% da
capacidade total instalada em Portugal.

20 000
MW M Hidrica mEOlica mBiomassa M Residuos Solidos Urbanos M Biogas M Geotérmica M Fotovoltaico
34
25000 94
15 000
8
20 000
10 000
15 000
10 000
5000
5000
0
0 2025
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
(junho)

Fonte: DGEG, Analise APREN
Nota: informagé&o disponibilizada na fonte com cerca de um més de desfasamento face a data de publicagéo do Boletim.
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