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a Geragao refere-se a geragéo liquida de energia das centrais, considerando a produgao por bombagem recentemente divulgada pela REN. A produgéo por bombagem nao é contabilizada
na percentagem de produgao a partir de fontes renovaveis.

b Inclui fueldleo, gasoleo, a fragdo ndo-biodegradavel dos RSU e novos residuos.

¢ Consumo refere-se a geracao liquida de energia das centrais, considerando o saldo de importagcao-exportagao. Maio 2026 02
Fonte: REN, Analise APREN.
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Analise mensal
em Portugal

< Analise para maio 2026 >

Entre os dias 1 e 31 de maio de 2026, a incorporacao
renovavel foi de 72,7%, perfazendo 2 651 GWh dos
3 648 GWh produzidos no més em analise.

Face a maio de 2025, regista-se uma diminuicao em
13,0% da producéo elétrica nacional. Tal deveu-se
principalmente a um decréscimo de 644 GWh na
producao hidrica.

Em maio de 2026, registou-se um valor de importacoes
que equivaleu a 28,9% do consumo de eletricidade em
Portugal continental.

Assinala-se ainda a ocorréncia de cortes de geracao
renovavel (solar e edlica) durante 46h nao
consecutivas, distribuidas por seis dias do més,
representando um somatorio acumulado de 19 000 MW.
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a Geracgao refere-se a geragéao liquida de energia das centrais, considerando a produgao por bombagem recentemente divulgada pela REN. A produgéo por bombagem nao é contabilizada na percentagem de produgéo a partir de fontes renovaveis.

b Inclui fueldleo, gasoleo, a fragdo ndo-biodegradavel dos RSU e novos residuos.

¢ Consumo refere-se a geracao liquida de energia das centrais, considerando o saldo de importagcao-exportagao.

Fonte: REN, Analise APREN.
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Analise mensal em Portugal

< Diagrama de carga do més de maio 2026 >
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Fonte: REN, OMIE, Analise APREN.
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Analise mensal em Portugal

< Diagrama das importacoes e exportagcoes em Portugal>
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Fonte: REN, Analise APREN.
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Eletricidade
Renovavel

<Mix renovavel na producao de eletricidade >

Na presente analise foram apenas considerados os
principais paises dos diferentes mercados
europeus, de forma a obter um panorama
representativo de comparacao.

Entre dia 1 de janeiro e 31 de maio de 2026,
Portugal foi o terceiro pais com maior incorporacao
renovavel na geracao de eletricidade, com 76,3%,
ficando atras da Noruega e Dinamarca que
obtiveram 96,7% e 94,3%, respetivamente.

As tecnologias renovaveis com maior expressao nos
mixes eletroprodutores, neste més, no panorama
europeu foram a hidrica e a edlica onshore, com a
solar a ganhar crescente expressao.

Noruega

Italia

Franca

Portugal

Espanha

Dinamarca

Alemanha

Austria

® Bioenergia

Hidrica

Solar

Edlica onshore

m Edlica offshore

m Outras Renovaveis

MAI - 60,3%

Incorporagéo renovavel a nivel nacional na geragéo de eletricidade acumulada (de 1 de janeiro a 30 de maio) e mensal (maio).

Fonte: REN, Fraunhofer, REE, Terna, National Grid, ENTSO-E, Analise APREN.
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Mercado de
Eletricidade

CAnéIise do mercado da eletricidade - PortugaD

Entre 1 de janeiro e 31 de maio, o preco
medio horario registado no MIBEL em
Portugal (44,5 €/ MWh9) representa um
decréscimo de 27,2% face ao periodo
homologo do ano passado.

No mesmo periodo, foram registadas

737 horas ndo consecutivas em que a
geracao renovavel foi suficiente para suprir o
consumo de eletricidade de Portugal
Continental, com um preco horario médio no
MIBEL de 47,0 € MWh.
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C Principais indicadores >
79 horas Preco médio MIBEL 86,1 €/MWh

100% horas Renovaveis [maio] 100% horas Renovaveis o [maio]

737 horas 47 y 0 €/MWh

[Acumulado] [Acumulado]

Andlise de mercado de eletricidade, geragao renovavel, consumo e preco de mercado (Mai-2024 a Mai-2026).

d Média aritmética dos pregos no MIBEL.
Fonte: OMIE, Analise APREN.
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< Precos Capturados>

O presente diapositivo representa o calculo do preco
meédio por tecnologia de producao. Para tal, foi
considerada a produgao horaria de cada tecnologia, e o
preco do mercado diario nessa mesma hora.
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Bioenergia

Entre os dias 1 e 31 de maio de 2026, a tecnologia
hidrica apresentou o preco mais elevado, com um

valor de 61 €/ MWh, enquanto que a solar apresentou 2
o0 mais baixo, 23 €/ MWh.

10
No contexto geral, durante o més de maio, a

producao renovavel conjuntamente com a
bombagem, apresentaram, em maio, um prego 0
capturado de 57 €/ MWh, enquanto a producao fossil
apresentou um precgo capturado de 53 €/ MWh. Sem 2020 44 €/MWh €

a hidrica com bombagem, o valor da producao J

’ . o—Hidri e Solar o—Cogeracao Fossil e outros =e=Bioenergia =e=Gas Natural o—Eodlica 2 2 aai
renovavel seria 36 €/ MWh. arica gerag e ou ! g g%%(tarfsggo Fossil

Jan Fev Mar Abr Mai

Andlise dos precos capturados de cada tecnologia (Jan-2026 a Mai-2026)
Fonte: REN, OMIE, Analise APREN.
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Eletricidade

renovavel

< Precos Mercado >

Durante o més de maio de 2026, registou-se
um preco minimo horario no MIBEL em Portugal

de -2,10 €/ MWh*.

Por seu lado, o preco maximo horario atingiu

o valor de 187,57 €/ MWh*.
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Fonte: ENTSO-E, OMIE, Anélise APREN.

Nota: devido a alteragdes no formato de reporte da plataforma ENTSO-E, os valores de precos séo relativos as bidding zones, quando aplicavel. Assim, para ltalia, Dinamarca e Noruega foram somente consideradas as bidding zones com interligagbes com outros paises.

*Por motivo de indisponibilidade de informacao na plataforma OMIE, ndo é possivel, de momento, apresentar dados relativamente as tecnologias de fecho de mercado.

Maio 2026
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Mercado futuro
de eletrnicidade

No panorama europeu do Mercado de Futuros,
exemplificam-se os valores do pre¢co médio horario
para o proximo més (junho) e proximo ano (2027),
segundo os registos para um dia especifico®.

A data de recolha, no més de junho de 2026,

o MIBEL sera o segundo mercado de futuros da
eletricidade com os valores mais baixos. Numa
perspetiva de longo prazo, de acordo com os dados
relativos ao dia especifico representado®, o MIBEL
apresenta os segundos valores mais baixos até 2035,
proveniente do investimento em producao renovavel.

A evolucao do preco médio horario futuro apresentada
é calculada com base nos contratos de compra e venda
de eletricidade®. Contudo, realca-se que os respetivos
volumes transacionados representam quantidades
muito baixas quando comparadas com 0S cCoNnsumMos
dos paises.

&

€/MWh
e 62,5 48,8
€/MWh €/MWh
120 -
100 -
80 -
- 1010 = 937
€/MWh €/MWh
e
40 A
38,2 56,3
20 T T T T T T T T T T T T 1 €IMWh €IMWh
_\\)(\\16 _\\)\\Qﬁ) o X p0 ) (Lof[l 'LQ{L% 10@9 %0?,0 @0’5’\ ,LQ?,’L rLQQ)'b 'LQ%A 1036
MIBEL ==[ranca Italia Alemanha ——Mercado Nordico
Futuro preco médio horario do MIBEL,
Franga, Alemanha, Italia e Mercado Noérdico (€/MWh)
Preco médio horario de eletricidade
no més de junho
654 60,7 129,7 = 106,7
Preco médio horario de eletricidade €/MWh €/MWh €/MWh €/MWh

em 2027

¢ Valores atualizados para o dia 1 de junho.
Fonte: OMIP, EEX, Andlise APREN.
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Trocas
Internacionais

<Importa96es e exportacoes de eletricidade>

Entre 1 de janeiro e 31 de maio de 2026, o sistema
elétrico de Portugal Continental registou importacoes
de eletricidade equivalentes a 5 163 GWh

e exportacoes de 2 088 GWh.

Até ao més reportado, Portugal caracteriza-se
como importador de eletricidade, com um saldo
de 3 075 GWh.

Principais indicadores da interligacao PT-ES

Utilizacao*

Congestionamento*

Separacéao
de Mercados

Legenda: =y Acumulado

PT-ES ES-PT
94. 221, 484. 33,4
(mai) (jan-mai) (mai) (jan-mai)
22+ 23+ 183+ 6,2
(mai) (jan-mai) (mai) (jan-mai)
PT-ES MIBEL-FR
10,6 » 47,2, 53,4+ 70,8

(mai) (jan-mai)

(mai) (jan-mai)

ES

200

\“ APREN

DK2
257 l 834

Fonte: REN, ENTSOE.
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Emissoes
do setor
eletroprodutor

Entre 1 de janeiro e 31 de maio de 2026, as
emissoes especificas atingiram 56,8 gCO,-eq/kWh,
perfazendo um total de emissdes oriundas do setor
eletroprodutor de 1,28 MtCO,-eq.

O Comércio Europeu de Licencas de Emissao

de CO, (CELE) registou um prego de 75,2 €/tCO,, o
que representa um aumento de 6,1% face ao periodo
homologo de 2025.

< Principais Indicadores >

1,28 mico,q 75,2 erco,

a

W APREN

€/MWh €/tonCO,
55,0 90
50,0 85
45,0 80
75
40,0
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’ 65
30,0
& Preco Gas Natural
25,0 55 Preco CO2
mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai
2024 2025 2026

Preco das licencas de CO, no CELE e preco do gas natural na Europa (mai-2024 a mai-2026).
Fonte: SendeCO2, WorldBank, REN

Emissoes do setor Preco médio Licengas
M 28,3% ™ 6,1%
Face a mai 2025 [Acumulado] Face a mai 2025 [Acumulado]

% utilizacao gCO,-eq/kWh
35% 90
30% 80
70
25% 60
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0% 0 % utilizacdo Gas Natural
mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai Emissbes especificas
2024 2025 2026

Emissoes especificas do setor elétrico de Portugal Continental, % utilizagao de centrais a carvao e gas natural (mai-2024 a mai-2026).
Fonte: REN, DGEG, ERSE, Analise APREN.
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Simulacao da formacgao do
preco sem a produgcao em
regime especial (PRE)
C As renovaveis evitaram > o

Nos indicadores abaixo estio identificadas as poupancas alcancadas,
por efeito da ordem de mérito, entre 1 de janeiro e 31 de maio de 2026, w0
pelo contributo da producdo em regime especial (PRE).

400
, . . . n .. 60
Este estudo é feito para a PRE, que inclui toda a poténcia instalada de
cogeracao fossil. Tendo em conta que a capacidade equivalente a esta
tecnologia dentro da PRE é bastante residual e que as restantes 200 40
tecnologias sao renovaveis, os valores sao bastante aproximados
da poupanca real que as renovaveis geraram. AL
0 0
Jan Fev Mar Abr Mai

< PrlnCIPaIS Indlcadores > Poupanca induzida pelas Renovaveis [M€] =o—Média das Poupancas [€/MWh]

156,6 cmwn 3 436 we

Médla das poupangas Poupanga acumUIada Nota: Esta analise é elaborada com recurso a um programa desenvolvido pela APREN, baseado no método de célculo da Deloitte.

[mai] [lan-mai]
Devido a indisponibilidade de dados para o més de fevereiro, ndo é possivel, neste momento, apresentar a Poupanca induzida pelas Renovaveis e a Média das Poupangas correspondentes.

Maio 2026
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Servigo
Ambiental -

<Poupangas geradas pelas renovéveis>

 Mensal 108.,4 me 12 me 0,9 mtco,eq 66 me

Nos indicadores apresentados Gas Natural Eletricidade Emissdes CO, Licengas
identificam-se as poupancas alcancadas Importado importada de emisséo
entre 1 de janeiro e 31 de maio de 2026

em gas natural, emissdes de CO, e licencas
de emissao CO,, resultantes da incorporagao
renovavel na geracao de eletricidade.

Esta analise baseia-se no pressuposto de .

que, na auséncia de renovaveis, a producao
seria assegurada primeiramente pelo gas
natural, seguido do recurso a importagoes.

ramuade 442 me 351 me 4.4 mtco.eq 290 me

Fonte: OMIE, Analise APREN.
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Capacidade
renovavel
Instalada

<Distribuigéo por fonte renovavel em PortugaD

De 2016 a 2026 (abril), a capacidade renovavel
instalada aumentou em 10 151 MW,
0 que representa um crescimento de 82,6%.

De dezembro de 2025 a abril de 2026,

a capacidade instalada aumentou em 486 MW,
com destaque para a tecnologia

solar fotovoltaica que registou um crescimento
de 154 MW na componente descentralizada e

125 MW na componente centralizada.

Ao final de abril de 2026, a capacidade
renovavel representava cerca de 79,4% da
capacidade total instalada em Portugal.
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&

s APREN
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34
- 678 8
6 160
8 255
2026 (abr)

Fonte: DGEG, Andlise APREN.

Nota: informacéao disponibilizada na fonte com cerca de um més de desfasamento face a data de publicagao do Boletim.

Maio 2026
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